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Abertura de Mercado

Destaques do dia no Brasil e no mundo para
o mercado de agoes.

Fique por dentro das noticias,expectativas e fatos
relevantes de empresas listadas na B3.
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Agenda de Indicadores

Horario | Pais Indicador Projecéo | Anterior
04:00 Europa IPP - Alemanha (Mensal) (Fev) -0,5% -1,0%
04:00 Europa IPP - Alemanha (Anual) (Fev) 16,4% 17,8%
07:00 Europa Balanga Comercial (Jan) -12,5B -8,8B
08:25 Brasil Boletim Focus

Cenario EconOmico

Brasil Nessa quarta-feira (22), ocorrerdo as reunides do FOMC e COPOM em que serdao tomadas
as decisdes sobre os juros basicos dos EUA e Brasil, respectivamente. A instabilidade vivida pelos
bancos regionais americanos nos ultimos dias levou os investidores a crer que a autoridade
monetaria do pais poderia optar por interromper o ciclo de alta para proporcionar algum alivio
as instituicdes financeiras. Entretanto, o FED forneceu um grande volume de liquidez ao sistema
financeiro através de operacdes de redesconto e BTFP, tornando a decisao sobre manter o ciclo,
ou nao, incerta. No Brasil, o anuncio da nova regra fiscal segue como o principal indicativo sobre
a trajetodria dos juros, que poderd ocorrer amanha (21).

Em uma reunidao no Planalto, o ministro da Fazenda, Fernando Haddad, teria apresentado a
proposta do novo arcabouco fiscal para o presidente Lula. Teriam participado da reunido os
ministros Geraldo Alckmin (MDIC), Rui Costa (Casa Civil), Simone Tebet (Planejamento) e Esther
Dweck (Gestao e Inovacao). Porém, a reunido teria terminado sem um consenso entre os
participantes e a proposta seria discutida novamente entre hoje (20) e amanha (21).

Apods centrais sindicais, o préoprio PT convocou apoiadores para irem as ruas protestar contra o
atual patamar das taxas de juros na véspera da reunido do COPOM e no, provavel, dia de
definicao da nova regra fiscal, terca-feira (21). Além dos juros, o PT se posiciona contra o
presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto, pedindo sua saida do comando da
autoridade monetaria brasileira.

Internacional EUA: Indices futuros das bolsas de Nova York avancam em semana de definicdo
sobre a taxa dos juros basicos americanos. Mesmo apoés aporte de grandes bancos, o First
Republic Bank considera uma venda de agcdes com o objetivo de aumentar sua liquidez, tendo
em vista o aumento significativo nos saques apods fluxo de noticias da dltima semana. Juros dos
Treasuries seguem em baixa com aumento da demanda por titulos publicos em meio ao receio
dos investidores quanto a estabilidade do sistema financeiro. Délar operam em baixa. Petrdleo
amplia perdas com receio dos investidores quanto possiveis impactos na atividade econémica
aposs instabilidade no setor financeiro.

EUROPA: Bolsas europeias operam proximas a estabilidade. UBS conclui compra do Credit
Suisse por US$ 3,25 bilhdes, em acordo intermediado por autarquias e governo da Suica, o
presidente do conselho de administragao do UBS, Colm Kelleher, reconhece que a aquisicao é
positiva para o acionista do banco, mas que &, sobretudo, um resgate de emergéncia do Credit
Suisse. Presidente do BCE, Christine Lagarde, elogiou “a acao rapida” e as decisdes tomadas
pelas autoridades suicas que, segundo ela, foram “fundamentais” para garantir a estabilidade
financeira.

ASIA: Bolsas asiaticas fecharam em baixa. O Banco do Povo da China - PboC decidiu manter as
principais taxas da economia inalteradas, como se era projetado a partir das decisdes recentes
da instituicao.
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Bolsas & Commodities

Ultimo - - Ultimo -
Variagao Indice Variagao
Fechamento Fechamento
Bovespa 101.982,00 -1,40% Petréleo WTI = e
S&P 500 Fut (Nova York) 3.952,75  0,15% (USS/barril)
Dow Jones Fut (Nova York) 32.104,00 0,10% Petréleo Brent 7166 131%
S&P 500 VIX 26,31 3,14% (USS/barril)
Merval (Buenos Aires) 221.740,27 -0,74% Minério de Ferro - R e
DAX (Frankfurt) 14.839,46  0,48% Cingapura ' '
CAC 40 (Paris) 6.990,63 0,94% Ouro (USS/Onca troy) 1.982,18 -0,34%
FTSE 100 (Londres) 7.357,36 0,30% Délar comércial RS 5,2756 -0,06%
Nikkei 225 (Téquio) 27.333,79 -1,42% Café (BM&F) 223,50 0,00%
SSE Composite (Shanghai) 3.23491 -0,48% Milho (BM&F) 86,30 -0,10%
Empresas

Liminar de Lewandowski (STF) sobre Lei das Estatais, que suspendeu a necessidade de quarentena
para a indicacao de politicos a diretoria, atropelou o processo de avaliacdo dos nomes para o
Conselho de Administracao da PETROBRAS. Em nota, a Petrobras disse que, “em decorréncia da
inseguranca juridica acrescentada ao processo, solicitou ao departamento juridico da companhia
gue se manifestasse sobre os eventuais impactos prospectivos da decisao”.

AMERICANAS. Depoimento de ex-CEO Miguel Gutierrez a CVM citou reuniao de Sergio Rial com
diretoria da varejista no dia 2 de dezembro, um més antes de assumir a presidéncia. Sugerindo que
Rial ja estava bastante inteirado da situacao da empresa antes de se tornar presidente, Gutierrez
disse que, na ata, j& constava preocupacao com o caixa da Americanas (Lauro Jardim/Globo). Sem
acordo com os bancos, que detém mais de R$ 20 bilhées em dividas da companhia, a Americanas
deve apresentar um plano hoje a Justica. A proposta inclui aporte de R$ 10 bilhdes pelos acionistas
de referéncia. Ainda no Valor, pelo menos seis empresas anunciaram, até agora, o adiamento de
seus balancos em funcao da crise da Americanas: Marisa (31/3), Braskem, T4F (22/3), Gol e Oi (26/4).
A propria Americanas transferiu a divulgacao de seus resultados para 29/3.

ASSAI informou que a Orbis Investment Management alcancou participacdo de 5,88% do total de
acoes ON.

M. DIAS BRANCO registrou lucro liquido de R$ 15,5 milhdes no 4TRI22, queda de 89,7% s/ 4TRI21.

ITAU confirmou a alteracio na taxa de retorno das notas perpétuas de capital emitidas em 2018 de
6,5% para 7,8%.

GAFISA anunciou o inicio de processo de deslistagem nos EUA, mas destacou que continuara
listada na B3. A empresa vai incluir trés matérias extraordinarias na AGO de 28 de abril. O pedido
foi feito pela Esh Theta, titular de a¢des ordinarias, representando mais de 16% do capital votante
da companhia. Estara na mesa a aprovacao da propositura de acao de responsabilidade em
decorréncia dos prejuizos causados a Gafisa da operacdo de aquisicao da Bait e da operacao de
alienacao do Hotel Fasano. E, por fim, a alteracao da clausula 20 do Estatuto Social, de modo que a
competéncia do Conselho para escolha ou destituicao da auditoria independente esteja limitada
as quatro maiores empresas: EQY, KPMG, Deloitte ou PWC.

Sao Paulo, 20 marco de 2023
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CEMIG publicou o edital para a venda de 15 ativos de geracdo no valor de R$ 48,2 milhdes.

ISA CTEEP. O Conselho de administragdo aprovou a 13 emissao de debéntures simples, no
montante de R$ 550 milhdes e vencimento em 7 anos.

EDP anunciou investimentos de R$ 30 bilhdes no Brasil nos préximos 5 anos.

MINERVA informou que o diretor estatutario Francisco de Assis Ferreira Filho deixou o cargo para

assumir a posi¢cao de diretor executivo nas operagdes da companhia na Australia. Sua fungao ficara
temporariamente vaga.

Sao Paulo, 20 margo de 2023
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Dividendos & JCP

ATIVQ VALOR DATA COM DATA PAGAMENTOQ TIPO
R’E VALE3 RS 1.82764613 13/03/2023 22/03/2023 Dividendo
whe  VALES R$ 029201269 12/12/2022 22/03/2023 ICp
GGBR4 RS 0,20000000 14/03/2023 23/03/2023 Dividendo
GOAU4 RS 0.10000000 14/03/2023 2470372023 Dividendo
ragen  RAIZ4 R5 0,08906571 16/03/2023 27/03/2023 Dividendo
M ITUB4 RS 0.01765000 28/02/2023 30/03/2023 ICp
g BEAS3 R% 0.35203697 13/03/2023 31/03/2023 ICP
M ITUB4 RS 0.01765000 31/01/2023 31/03/2023 ICp

Participacao dos Investidores

3
BRASIL
BOLSA
BA_CAD

Dados acumulados entre : 01/03/2023 a 16/03/2023

Participagdo dos Investidores no Volume Total do Segmento Bovespa

Compras Vendas Saldo no Més - Margo Saldo do Dia 16/03
Tipo de Investidores RS MIL Part. (%) RS MIL Part. (%)
Institucionais RS 88.690.251,00 13,72% RS  89.110.694,00 13,79% RS (420.443,00) RS 486.315,00
Institui¢des Financeiras RS 9.266.722,00 1,43% RS 8.498.934,00 1,31% RS 767.788,00 RS 31.486,00
Investidor Estrangeiro RS 179.106.039,00 27,71% RS 180.863.137,00 27,98% RS (1.757.098,00) RS (461.104,00)
Investidores Individuais RS 43.920.208,00 6,79% RS  43.059.029,00 6,66% RS 861.179,00 RS (82.556,00)
Outros RS 2.207.858,00 0,34% RS 1.659.284,00 0,26% RS 548.574,00 RS 25.859,00
Acumulado do Ano (2023)
Investidor Estrangeiro RS 9.113.289,00
Institucionais RS (11.235.414,00)

Investidores Individuais RS
Institui¢Bes Financeiras RS

1.739.334,00
(989.416,00)

@ TERRA \.csmvenros

Defasagem de 2 dias Uteis

Proximos Encontros de Politica Monetaria

COPOM FED BCE
31/01 - 01/02 31/01 - 01/02 02/02
21/03 - 22/03 21/03 - 22/03 16/03
02/05 - 03/05 02/05 - 03/05 04/05
20/06 - 21/06 13/06 - 14/06 15/06
01/08 - 02/08 25/07 - 26/07 27/07
19/09 - 20/09 19/09 - 20/09 14/09
31/10 - 01/11 31/10 - 01/11 14/12
12/12 - 13/12 12/12 - 13/12 01/02

Sao Paulo, 20 marco de 2023
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Agenda Semanal

Horéario | Pais Indicador Projecao | Anterior
terca-feira, 21 de margo de 2023
04:00 Europa Licenciamento de Automéveis (Anual) (Fev) -2,6%
05:00 Europa IPC (Anual) (Mar) 8,8%
07:00 Europa Percepgdo Econémica ZEW - Alemanha (Mar) 20,0 28,1
07:00 Europa Producdo do Setor de Construcdo (Mensal) (Jan) -2,52%
09:55 EUA indice Redbook (Anual) 2,6%
11:00 EUA Vendas de Casas Usadas (Fev) 4,17M 4,00M
11:30 EUA Estoques de Petréleo Bruto 1,550M
guarta-feira, 22 de margo de 2023
06:00 Europa Transagoes Correntes (Jan) 15,98
08:00 EUA indice do Mercado Hipotecario 214,5
08:00 EUA Pedidos de Refinanciamento Hipotecario 458,9
11:30 EUA Atividade das refinarias de Petréleo pela EIA (Semanal) 0,431M
11:30 EUA Estoques de Petréleo Bruto 1,550M
15:00 EUA Taxa-alvo de Fundos Fed
18:00 Brasil Decisdo da Taxa de Juros Selic 13,75%
quinta-feira, 23 de margo de 2023
04:00 Brasil Receita Tributaria Federal (Fev) 243,01B 251,75B
09:00 EUA Licencas de Construgao 1,339M
09:30 EUA indice de Atividade Nacional Fed Chicago (Fev) 0,23
09:30 EUA TransagOes Correntes (Q4) -217,1B
11:00 EUA Venda de Casas Novas (Fev) 638K 670K
12:00 EUA indice de Atividade Industrial Fed KC (Mar) -9
12:00 Europa Confianga do Consumidor (Mar) -18,2 -19,0
sexta-feira, 24 de margo de 2023
05:30 Europa PMI Composto - Alemanha (Mar) 51,0 50,7
09:00 Brasil IPCA-15 (Mensal) (Mar) 0,72% 0,76%
09:00 Brasil IPCA-15 (Anual) (Mar) 5,60% 5,63%
09:30 EUA Pedidos de Bens Duravéis (Mensal) (Fev) -4,0% -4,5%
10:45 EUA  PMI Industrial (Mar) 47,1 47,3
10:45 EUA PMI Composto S&P Global (Mar) 47,5 50,1
10:45 EUA PMlI do Setor de Servigos (Mar) 50,6
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REGIS CHINCHILA

CNPI EM-426

ANALISTA DE INVESTIMENTOS
rchinchila@terrainvestimentos.com.br

LUIS NOVAES

CNPI EM-3281

ANALISTA DE INVESTIMENTOS
luis.novaes@terrainvestimentos.com.br

B Autorregulacdo
ANBIMA

QUALIFICACAO Distribuicdo de Produtos “ ‘ VM

Comissao de Valores Mobilidrios

de Investimento

DISCLAIMER

Este relatdrio foi elaborado pela Terra Investimentos D.T.V.M LTDA., para uso exclusivo e intransferivel do seu destinatdrio, nGo podendo ser reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem expressa
autorizagdo da Terra Investimentos. Sua distribuicdo tem cardter informativo e ndo representa, em nenhuma hipotese, oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer ativo,
mas tdo somente, a (s) opinido (6es) do (s) analista (s) emissor (es) do referido relatério. As informacdes contidas foram elaboradas a partir de fontes publicas e consideramos fidedignas, mas néo
representam por parte da Terra Investimentos garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas e ndo devem ser consideradas como tais. Além disso, as
informagdes, opinides, estimativas e projecdes contidas referem-se & data presente e estGo sujeitas a alteracdes sem aviso prévio. Este relatério ndo leva em consideracdo os objetivos de investimento
e asituacdo financeira de cada investidor, sendo o destinatdrio responsével por suas proprias conclusdes e estratégias de investimentos. Investimentos em agdes e outros valores mobilidrios apresentam
riscos elevados e a rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros, e a rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos. O investimento em Agdes, Fundos Imobilidrios
e BDRs ndo sdo garantidos pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Nos termos do Artigo 21 da Resolugdo CVM n°20, de 25 de fevereiro de 2021, o (s) analista (s) de investimento (s) responsavel (is)
pela elaboracdo deste relatério declara (m) que as andlises e recomendacdes aqui contidas refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram realizadas de forma independente e
auténoma, inclusive em relacdo & Terra Investimentos.

DECLARACOES DO(S) ANALISTA(S)

Sem prejuizo do disclaimer acima e em conformidade com as disposicdes do Arfigo 21 da Resolucdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021, o(s) analista(s) de investimentos responsavel(is) pela
elaboracdo deste relatério declara(m) ainda que: (I) E (sé&io) certificado (s) e credenciados pela APIMEC; (Il) As andlises e recomendagées refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais, as
quais foram realizadas de forma independente e autdénoma, inclusive em relagdo & Terra Investimentos; (Ill) Assim como seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) ser fitular(es), diretamente ou
indiretamente, de acdes e/ou outros valores mobili¢rios de emissdo da companhia objeto da andlise deste Relatério, mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboragdo de documentos; (V)
Assim como seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) estar direta ou indiretamente, envolvido(s) na aquisicdo, alienacdo ou intermediacdo dos valores mobilidrios objeto deste Relatério,
mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboragdo de documentos; (V) Sua(s) remuneracdo(des) €(sao) fixa(s) e ndo estd(Go), diretamente ou indiretamente, relacionada(s) & recomendacdo
especifica ou atrelada & precificagdo de quaisquer dos valores mobilidrios de emissdo da companhia objefo de andlise neste Relatério.

Sao Paulo, 20 margo de 2023
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