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O que o desmembramento da Alibaba pode significar para o setor de tecnologia asiatico?

Recentemente, vimos um reposicionamento do governo chinés quanto a retomada BABA34/BABA

do apoio ao setor privado - escrutinado nos dltimos anos - via melhora do ambiente Variacio no més 173%
de negdcios e revisdo de regulamentacdes que vinham afetando a atuacdo de Variacio 2022 12,0 %
algumas companbhias, principalmente no setor de tecnologia. Desde o final de 2020, Variacio UDM 11,6 %

o governo de Pequim vinha implementando medidas regulatérias para desacelerar

o crescimento do setor tecnolégico junto com o aumento do controle de dados

online confidencias. Entre todas essas medidas, a que mais impactou a Alibaba foi a

multa por compras corporativas sema devida informacdo ao sistema operacional i
antimonopdlio do Partido Comunista, sendo o valor de cada violacdo o montante de ‘

US$ 80 mil. Como podemos ver no grafico abaixo, a acdo da companhia recua 68%

desde seu pico histérico.
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Contudo, em 2022, durante a reunido do Partido Comunista Chinés, o governo
anunciou o novo plano de investimentos para o préximo quinquénio ancorado na
transformacao digital da China via avanco da industria de tecnologia e inovacao.
Com isso, o pais agora se prepara para uma mudanca no direcionamento de suas
acoes e esforcos, sinalizando melhor didlogo em favor do capital privado, buscando
apoio do setor para impulsionar o crescimento econémico do pais, que patina para
atender as expectativas geradas apds o processo de reabertura no final de 2022.

Com estes avancos recentes e com o governo chinés sinalizando flexibilizacdo na
ampla represséo regulatéria, somado a volta de seu fundador para a China (que ficou
mais de um ano “autoexilado”), a Alibaba, anunciou sua estratégia de se dividir em
seis unidades de negdcio, buscando aproveitar o beneficio regulatério que entra em
vigor, além de avancar na captacdo de novos recursos e impulsionar os negocios
individualmente, destravando valor para seus acionistas.

A estratégia consiste na divisdo de seis unidade de negdcio (1.Cloud Intelligence
Group, 2.Taobao Tmall Commerce Group, 3.Local Services Group, 4.Cainiao Smart
Logistics Group, 5.Global Digital Commerce Group e é.Digital Media and Entertainment
Group) que, na visdo do atual CEO, Daniel Zhang, tornara a organizacdo mais agil,
encurtando os vinculos de tomada de decisdo. Cada uma das seis empresas terd um
CEO e um conselho independentes junto com a flexibilidade para levantar capital
externo e a possivel realizacdo de novos IPQ’s, com excecdo da Taobao Tmall
Commerce Group, que continuard sendo uma unidade de propriedade integral da
holding Alibaba Group. Em complemento, o novo primeiro-ministro da China, Li
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Qiang, reconheceu que o retorno de Ma ao continente poderia ajudar a aumentar a
confiancga nos negdécios.

Em nossa visao, a estratégia da companhia estd ligada diretamente a flexibilizacdo
das medidas regulatérias implementadas pelo governo chinés, que até o momento
seguia como maior risco para as empresas dentro do setor devido a alta exposicdo
de suas receitas ao varejo local. Sendo assim, vemos os avancos como positivos ndo
somente para a Alibaba mas também para outras companhias do segmento sediada
na China, como o TikTok e sua controladora ByteDance.

Receita Alibaba
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Disclaimer

Este material foi preparado pelo Banco Inter S.A. e destina-se a informacao de investidores, ndo constituindo oferta de compra ou
venda de titulos ou valores mobilidrios. Os ativos discutidos neste relatério podem néo ser adequados para todos os investidores.
Este material ndo leva em consideracio os objetivos de investimento, a situacio financeira e as necessidades especificas de qualquer
investidor em particular. Aqueles que desejem adquirir ou negociar os ativos objeto de analise neste material devem obter as
informacges pertinentes para formarem sua prépria conviccio sobre o investimento.

As decisbes de investimento devem ser realizadas pelo préprio investidor. E recomendada a leitura dos prospectos, regula- mentos,
editais e demais documentos descritivos dos ativos antes de investir, com especial atencio ao detalhamento do risco do
investimento. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estdo sujeitos a riscos de perda superior ao capital investido. A
rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

As informacdes, opinides e estimativas contidas no presente material foram obtidas de fontes consideradas confidveis pelo Banco
Inter S.A. e este relatoério foi preparado de maneira independente.

Em que pese tenham sido tomadas todas as medidas razoaveis para assegurar a veracidade das informacdes aqui contidas, nenhuma
garantia é firmada pelo Banco Inter S.A. ou pelos analistas responsaveis quanto a correcio, precisao e integridade de tais
informacges, ou quanto ao fato de serem completas. As informacges, opinides, estimativas e projecdes contidas neste documento
referem-se a data em que o presente material foi disponibilizado e estdo sujeitas a mudancas, ndo implicando ne- cessariamente na
obrigacido de qualquer comunicacio, atualizacio ou revisdo do presente material.

O analista de valores mobiliarios responsavel por este relatério declara que as recomendacges e analises refletem Unica e
exclusivamente as suas opinides pessoais e que foram elaboradas de forma independente, inclusive em relacio a pessoa juridica a
qual esta vinculado, podendo, inclusive, divergir com a de outros analistas do Banco Inter S.A., ou ainda com a de opinido de seus
acionistas, instituicdes controladas, coligadas e sob controle comum (em conjunto, “Inter”).

Nos termos da regulamentacio em vigor, a drea de research do Inter é segregada fisicamente de outras atividades que podem
ensejar potenciais conflitos de interesses.

O Banco Inter S.A. e as demais empresas do Inter poderéo, respeitadas as previsdes regulamentares, vender e comprar em nome
proprio, de clientes e/ou via fundos de investimentos sob gestao, valores mobilidrios objeto do presente relatério, bem como
poderdo recomenda-los aos seus clientes, distribui-los, prestar servicos ao emissor do valor mobiliario objeto do relaté- rio que
enseje em pagamento de remuneracio ao Banco Inter S.A. ou a empresas do Inter, ou, ainda, na hipétese do presente relatério ter
como objeto fundo de investimento, originar ativos que serdo adquiridos pelo veiculo objeto do presente relatério. O Banco Inter
S.A. e outras empresas do Inter podem ter interesse financeiro e/ou comercial em relacio ao emissor ou aos valores mobiliarios
objeto do relatério de andlise, ou até mesmo participacdo societaria em emissores objeto do presente relatério, suas controladas,
controladores, coligadas e/ou sociedades sob controle comum.

Ademais, o analista responsavel pelo presente relatério declara que:

(i) a sua remuneracio e dos analistas de valores mobilidrios envolvidos na elaboracio do presente relatoério é direta ou indire-
tamente, influenciada pelas receitas provenientes dos negdcios e operacdes financeiras realizadas pelo Banco Inter.

Por sua vez, ante a ativo objeto de andlise, o Inter declara que:

(i) possui interesses financeiros e comerciais relevantes em relacio ao emissor ou aos valores mobiliarios objeto do relatério de
andlise;

Para maiores informacoes, é recomendavel que os destinatarios consultem a Resolucio CVM/20, de 25 de fevereiro de 2021, e,
também, o Cédigo de Conduta da Apimec para o Analista de Valores Mobilidrios.

Este material ndo pode ser reproduzido, distribuido ou publicado por qualquer pessoa, para quaisquer fins sem autorizacao.
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