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02 de fevereiro de 2023

MIRAE ASSET WEALTH MANAGEMENT (BRAZIL) CCTVM

O Ibovespa fechou em queda de 1,20% no pregdo de ontem, aos 112 mil pontos. O volume
financeiro do dia foi de RS 32,4 bilhdes, com o indice acumulando alta de 2,13% no acumulado
do ano.

v NaAsia, as bolsas de valores fecharam mistas, com Nikkei em +0,20% e Shanghai em +0,02%.

v" Na Europa, as bolsas abriram em alta, com Londres em +0,59%, Alemanha em +1,51% e
Frangca em +0,55%.

v" Nos EUA, os futuros das bolsas de valores abriram mistas, com Dow Jones -0,12%, S&P em
+0,51% e Nasdaq em +1,37%.

v" Petréleo WTI: Em +0,22% a USS 76,61/ Boe.

Petréleo Brent: Em +0,02% a USS 82,89/Boe.

v" Minério de Ferro: Dalian em -3,33% a USS$ 125,16 /ton. (02/02/2023)

<

Duas reunides de Politica Monetaria ocorridas ontem, nos EUA o Fed sinalizando que o fim
do ciclo de juro pode estar proximo, no Brasil, o BCB reduzindo as chances de redugdo da
Selic neste ano, pressionando nas “taxas intermedidrias da curva de juros”. Isso, por certo,
deve “pesar” no mercado de agGes nos proximos dias, em desigual disputa com a renda fixa.
Nas nossas projecoes, diante de um IPCA a 5,4% neste ano, acima do teto da meta de 5,0%,
0 que se tem, por ora, € uma Selic a 12,50%, desde que o ministro Haddad consiga entregar
algo consistente no front fiscal. Toda expectativa gira em torno do processo de ajuste fiscal
em curso, a reforma tributaria e o anuncio de um “novo arcabouco fiscal”, ambos até abril.
Muitos, em complemento, consideram o comunicado um recado aos rompantes populistas
do presidente Lula. Além disso, é destaque a ressalva a politica fiscal, “sem uma ancora para
substituir o teto de gastos, enquanto o governo sustenta a defesa de um aumento das
despesas sociais, sem fontes de financiamento”. Dentre os indicadores do dia, o IPC-Fipe
deve acelerar para 0,63% em janeiro, contra 0,54% em dezembro. Sem hordario confirmado,
a Fenabrave divulga os dados de janeiro. No exterior, o BCE e o BoE devem elevar o juro em
0,50 pp, ambos mantendo uma postura mais hawkish contra a inflagdo. O Bank of England
parece ter menos espaco para isso, com o risco de recessdo a complicar o cenario. Nos EUA,
o auxilio-desemprego tem previsdo de alta de 9 mil pedidos, para 195 mil, e saem as
encomendas a industria em dezembro. Em Wall Street, dia de big techs, com a Apple,
Amazon e Alphabet a divulgarem resultados apds o fechamento.

Julio Hegedus Netto Economista-chefe
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OSCILAGAO DA%  ANO% 12m%

-0,5 -2,8 -4,0
Dow JoNES 0,0 2,9 -3,7
-1,2 2,1 -1,0
NAsDAQ 2,0 12,9 -17,6
1,1 7,3 -9,4
ADTV
01/ FEV RS 29,1 BILHOES

MEDIA ANO RS 24,9 BILHOES

BTC — DESTAQUES DA POSICAO SHORT

% FREE
TICKER TAxA D2C A%
FLOAT
MELK3 47,43% 3,84 1,45% -3,92%
AMER3 36,00% 0,27 4,59% 6,10%
LWSA3 34,51% 1,96 4,50% 15,62%

MBLY3 31,91% 0,72 1,52% 18,23%

VIIA3 25,42% 1,93 12,49%  -3,09%
TICKER TAXA D2C % Free A%
FLOAT
B3SA3 0,01% 1,14 0,69% -10,9%
ELET3 0,02% 1,93 3,33% -2,18%
BRAP4 0,03% 4,34 4,03% -5,37%
PETR4 0,03% 3,80 5,63% 5,05%
PRIO3 0,03% 3,31 4,91% -0,80%

FLUXO DE ESTRANGEIROS NA B3
30/JAN RS 295,4 MILHOES

ANO RS 11,1 BILHOES

CAmBIO X SELIC

CompPARATIVO MSCIs x IBOV
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AGENDA ECONOMICA —QUINTA FEIRA, 02 DE FEVEREIRO DE 2023

Projegio Anterior
04:00 Zonadoeuro Balanga Comercial (Dez) 10,08 9,28 10,98
05:00  Brasil IPC-Fipe (Mensal) (Jan) 0,63% 0,54%
09:00 Reino Unido  Woto do Comité de Politica Monetdria - Corte (Jan) 1] 1]
09:00  Reino Unido  Woto do Comité de Politica Monetdria - Aumento (Jan) 7 7
09:00 ReinoUnido Voto do Comité de Politica Monetaria - Inalterado (Jan) 2 2
09:00 Reino Unido  Decisdo da Taxa de Juros (Jan) 4,00% 3,50%
09:00  Reino Unido  Atas da Reunido do MPC
10:15  Zonadoeuro Taxa de Facilidade Permanente de Depdsito (Fev) 2,50% 2,00%
10:15 Zonadoeuro BCE Facilidade Permanente de Cedé&ncia de Liguidez 2,75%
10:15  Zonadoeuro Declaragio de Politica Monetdria do BCE
10:15 Zonadoeuro Decisdo daTaxa de Juros (Fev) 3,00% 2,50%
10:30 EUA Pedidos Iniciais por Seguro-Desemprego 200K 186K
10:30  EUA Produtividade do Setor Ndo Agricola (Trimestral) (Q4) 2,40% 0,008
10:30 EUA Custo Unitério da Mo de Obra (Trimestral) (Q4) 1,50% 2,40%

10:45 Zonadoeuro Coletiva de Imprensa do BCE
11:15  ReinoUnido  Pronunciamento de Bailey, gov. do BoE

12:00 EUA Encomendas & Industria (Mensal) (Dez) 2,30% -1,80%
12:15  Zonadoeuro Discurso de Christine Lagarde, Presidente do BCE

18:00 Brasil Decisdo da Taxa de Juros Selic 13,75% 13,75%
22:45  China PMI do Setor de Servigos Caixin (Jan) 51,6 43

Fonte: Investing

CoMPANY NEWS FLow

Company Ticker Rating Last - R$ RS 12M Avg
--m-m-m- RS MM

’Petrobras PETR4 ‘ BUY 25,71 34,90 35,7% 387,9 ‘ 3,6x ‘ 2,1 ’ 1,0x ’ 0,9x ‘ 1,9x ’ 1,5x ‘ 0,8% 2460,3

A Petrobras divulgou nota ao mercado de que a CSRF - Primeira Turma da Camara Superior de Recursos
Fiscais, érgdo integrante do CARF - Conselho Administrativo de Recursos Fiscais, negou provimento a
recursos interpostos pela Companhia e decidiu que seriam devidos IRPJ e CSLL relativos aos lucros de sua
controlada no exterior referentes aos exercicios de 2011 e 2012. Com essa decisdo, os débitos fiscais
correspondentes, que hoje totalizam cerca de RS 5,7 bilhdes, tornam-se definitivos no ambito
administrativo. Dessa forma, a Companhia adotard as medidas judiciais cabiveis para questionar a
cobranga, bem como garantir o débito.

OPINIAO: A expectativa de perda dessa contingéncia é considerada possivel, sendo objeto de nota
explicativa nas demonstragdes financeiras e a decisdo do CARF ndo implica em provisionamento nas
demonstragdes da Companhia. Em nossa visdo a noticia é neutra para o comportamento da agao, ficando
no radar as possiveis mudancas que serdo implementadas pelo novo CEO.

Pedro Galdi — Analista, CNPI

Mirae Asset Wealth Management CCTVM 2
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ComPANY NEWS FLOW

Company Ticker Rating Last - RS R$ 12M Avg.
—-m-m-m- RS

‘ CPFL Energia ‘ CPFE3 ‘ BUY 33,29 37,40 12,3% 30,9 6,5x ‘ 6,5x ’ 2,0x ’ 1,7x ‘ 4,4x ’ 3,9x ‘ 0,8% 6,2% 91,0

A CPFL Energia comunlcou que o empreendlmento Sul I, composto pelas linhas de transmissao 230 kV
YTA-XAN e YTA-PIN2 — CPFL Sul I, além da ampliagdo da Subestacdo YTA com poténcia adicional de
1.344MVA e tensdo de 525/230 kV, entraram em operacdo. O inicio das operag¢des ocorreu antes da data
prevista pela ANEEL, mar¢o/2024. CPFL Sul | € um empreendimento 100% controlado pela CPFL Geragdo,
localizado no Estado de Santa Catarina, com RAP (receita anual) de R$33,5 milhdes. O portfélio de ativos
de transmissdao em operagdo passa a contar com CPFL Sul I, CPFL Transmissdo, CPFL Piracicaba, CPFL
Morro Agudo, CPFL Maracanau e RAP de RS$1,0 bilhdo.

OPINIAO: Vemos a entrada em operagdo da linha de transmissdo CPFL Sul | como positivo para a CPFL
Energia, tendo em vista que a antecipacdo das operacdes em relacdo a previsdo da ANEEL eleva a
rentabilidade do projeto.

Vicente Koki — Analista, CNPI

Research - Equity

Mirae Asset Wealth Management CCTVM 3
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Analistas

Pedro Galdi, CNPI

Marco Aurélio Barbosa, CNPI
Vicente Koki, CNPI

Disclaimer

Este relatorio foi preparado pelo departamento de Research da Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda. (“Mirae Asset”) para uso
exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este ou qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da Mirae Asset.
Este relatdrio é distribuido somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e
venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer instrumento financeiro. A decisdo final do investidor deve ser tomada levando em
consideragdo todos os riscos e 0s custos e taxas envolvidas. As informagdes aqui contidas neste relatério sdo consideradas confidveis na data na
qual este relatdrio foi publicado. Entretanto, as informagdes aqui contidas ndo representam por parte da Mirae Asset garantia de exatiddo das
informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tal. As opiniGes contidas neste relatério
sdo baseadas em julgamentos e estimadas, estando, portando, sujeitas a mudangas.

A Mirae Asset:

. Considera transitorias as informacdes e avaliagdes contidas neste relatério;

. Ndo garante, expressa ou implicitamente, que as informagcGes nele apresentadas estejam atualizadas ou sejam exaustivas,
verdadeiras, precisas, imparciais ou confiaveis;

. N&o tem obrigagdo de atualizar ou manter atualizadas informagdes nele contidas;

. Reserva os direitos de modificar, sem prévio aviso, as informaces e opinides constantes deste relatorio;

. Ndo se responsabiliza por resultados de decisdes de investimentos tomadas com base nas informag¢des ou recomendagdes nele
contidas; e

. A Mirae Asset ndo atua como Formador de Mercado (Market Maker) das agBes objeto desta andlise.

As estimativas, proje¢des, opiniGes e recomendagdes contidas neste relatdrio:

. N&o dispensam a consideragdo de opinides e recomendagdes de outras instituigdes especializadas no mercado financeiro e de capitais
e ndo substituem o julgamento pessoal de quem o recebe e o |&, no todo ou em parte;

. N&o levam em consideragdo as circunstancias especificas dos investidores, tais como perfil de investidor (Suitability), objetivos de
investimento, situacdo financeira e patrimonial e tolerdncia a risco, podendo ndo ser adequadas para todos os investidores, sendo
recomendada uma consideragdo extensiva destas circunstancias antes da tomada de qualquer decisdo;

. Estdo isentas de conflito de interesse por parte de seus elaboradores;

. Estdo sujeitas a alteragdes se prévia notificagdo e podem diferir ou ser contrarias a opinides expressas anteriormente pela Mirae Asset,
por outras institui¢cdes financeiras do mercado e mesmo de outras areas de atuagdo da Mirae Asset, que podem se fundamentar em
hipoteses e critérios diferentes dos adotados na elaboragdo deste relatério; e

. Decorrem de julgamento e de opinides formadas livremente pelos analistas da Mirae Asset encarregados das analises da economia,
de cada companhia emissora e de cada agdo, e baseadas em critérios técnicos por eles aceitos como consistentes com os fins a que
se destinam.

Este relatdério ndo pode ser copiado ou distribuido, total ou parcialmente para qualquer finalidade, e sem o consentimento expresso da Mirae
Asset.

Declaragao dos analistas

Os analistas de valores mobiliarios envolvido na elaboragdo do relatério (“Analistas de Investimento”), Pedro Roberto Galdi, Marco Aurélio
Barbosa e Vicente Alexandre Akira Koki declaram que sdo certificados e credenciados pela APIMEC — Associagdo dos Analistas e Profissionais de
Investimento do Mercado de Capitais para os exercicios de suas atividades. Declaram ainda nos termos da Resolugdo CVM n2 20 de 25/02/2021,
que as recomendag¢des contidas neste relatdrio refletem Unica e exclusivamente suas opiniGes pessoais sobre a companhia e seus valores
mobilidrios e foram elaborados de forma independente e autdnoma, inclusive em relagdo a Mirae Asset e que se eximem de responsabilidade
por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que possam decorrer na utilizagdo deste e de outros relatérios ou de seus contetdos.
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