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Atualização do nosso modelo de avaliação da Santos 

Brasil (STBP3) 

 

Estamos atualizando nosso modelo de avaliação da Santos Brasil para incorporar nossa prévia de resultados do 

4T22, mantendo a recomendação de Compra e preço-alvo para 2023 de R$ 13,00. Para o 4T22, esperamos que 

a Santos Brasil entregue receita líquida de R$ 433 milhões (queda de 2% no comparativo anual), EBITDA de R$ 

165 milhões (aumento de 4% de ano para ano) e lucro líquido de R$ 96 milhões (queda de 16% de ano para ano). 

Figura 1: 

 

 

 

 

 

Conforme mostrado na Figura 1, estamos apenas fazendo pequenos ajustes em nossas receitas líquidas e 

estimativas de EBITDA 2023/24, enquanto aumentamos nossa previsão de lucro líquido para 2023 em 8%, para 

melhor refletir a posição de caixa líquido da empresa. 

 

 

 

 

 

 ÁGORA tem direito exclusivo de distribuição dos relatórios do Bradesco BBI para pessoas físicas. 
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Este relatório é uma versão em português do relatório institucional divulgado pelo Banco Bradesco BBI em 06/02/2023. 

Santos Brasil

R$ milhões Novo Antigo D % Novo Antigo D %

Receita Líquida 2.305 2.301 0,2% 2.661 2.679 -0,7%

Ebitda 999 992 0,7% 1.245 1.255 -0,8%

Margem Ebitda (%) 43,3% 43,1% 0,2pp 46,8% 46,8% -0,1pp

Lucro Líquido 491 454 8,1% 553 557 -0,7%
Fonte: Santos Brasil, Bloomberg e Bradesco BBI
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