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CENARIO ECONOMICO & MERCADOS

E com enorme expectativa que os investidores observam hoje o Payroll nos EUA,
pois além da criacao de vagas, as atencdes se voltam a taxa de desemprego, que
ajuda no calculo da curva de Philips, como nos ganhos por hora trabalhada.

Este dltimo é a “inflacdo” dos salérios, sendo uma importante medida de pressao de
precos, assim como na leitura do indice de consumo e gastos pessoais (PCE),
principal indicador do Federal Reserve para avaliar a inflacao nos EUA.

A taxa de participacdo do mercado de trabalho, ainda que tenha oscilado muito
desde seu pico de 67,3% em 2000, permanece préximo a média de 62,8%, mas ainda
abaixo do pico de 63,3% que precederam a crise pandémica.

Este indice mede a participacdo da forca de trabalho ativa na economia, de todos
acima de 16 anos de idade e estd em ascensao constante desde abril de 2020, quando
foi declarada a pandemia.

Para o Fed, ainda que o mercado e seus participantes tenham feito um enorme
malabarismo retdrico para interpretar as falas de Powell como dovish, o mercado
de trabalho continua a ser a principal preocupacdo para a conducio da politica
monetaria e assim, a leitura de um Payroll pior pode ajudar, mas precisa se repetir
até a proxima reunido do Banco Central americano.

Por falar em Banco Central, a sanha intervencionista do governo continua, quando
o presidente cita a possibilidade de rever a independéncia do Bacen ao término do
mandato de Campos Neto, dizendo que tal independéncia é “irrelevante”.

Se é assim tdo irrelevante, tal independéncia nao deveria incomodar tanto o
presidente, a ndo ser que sugira uma intervencdo da politica monetaria de modo
semelhante a que citou sobre a politica cambial, nos moldes do governo Dilma.

Novamente, as metas de inflacdo foram atacadas e ainda que tenhamos nossas
proprias criticas as metas declinantes, as quais foram criadas em um contexto de
otimismo quase juvenil de que as reformas de &mbito fiscal seriam suficientes para
sustentd-las, a discussdo sobre sua alteracdo ndo deveria partir num primeiro ano
de mandato e sim apds as reformas estruturantes.

Na sessdo de hoje, além do mercado de trabalho nos EUA, atencao a serie de ISMs
e PMIS, a leitura dos mesmos dados para o bloco europeu, Reino Unido e
Alemanha, todos acima dos anteriores e das projecoes e prod. industrial no Brasil.

ABERTURA DE MERCADOS

A abertura na Europa é negativa e os futuros NY abrem em baixa, na expectativa pelos
dados do Payroll.

Em Asia-Pacifico, mercados em rumo, com quedas nas bolsas chinesas, apesar do PMI
Caixin acima das expectativas na China para os indices composto e servicos.

O dolar opera em queda contra a maioria das divisas centrais, enquanto os Treasuries operam

no negativos em todos os vencimentos.

Entre as commodities metalicas, sem rumo, alta no minério de ferro e cobre, ouro e prata caem

O petrdleo sobe em Londres e em Nova York, com os sinais de recuperacdo da economia

chinesa.

O indice VIX de volatilidade abre em baixa de -1,28%.

INDICADORES

CAMBIO
Délar a vista : R$ 5,0437 / -0,16 %
Euro / Délar : US$ 1,09 / 0,156%
Délar / Yen: ¥ 128,52 / -0,093%
Libra / Délar : US$ 1,22/ 0,131%
Délar Fut. (1 m) : 5056,57 / -1,09 %

JUROS FUTUROS (DI)
DI - Janeiro 24: 13,64 % aa (0,40%)
DI - Janeiro 25: 12,97 % aa (0,68%)
DI - Janeiro 26: 12,81 % aa (-0,24%)
DI - Janeiro 27: 12,83 % aa (-0,59%)

BOLSAS DE VALORES
FECHAMENTO
Ibovespa: -1,7247% / 110.141 pontos
Dow Jones: -0,1145% / 34.054 pontos
Nasdaq: 3,2540% / 12.201 pontos

Nikkei: 0,39% / 27.509 pontos
Hang Seng: -1,36% / 21.660 pontos
ASX 200:0,62% / 7.558 pontos

ABERTURA
DAX:-0,601% / 15415,92 pontos
CAC 40: -0,270% / 7146,96 pontos
FTSE: 0,211% / 7836,67 pontos

Ibov. Fut.: -1,84% / 110431,00 pontos
S&P Fut.: -0,82% / 4157,25 pontos
Nasdaq Fut.: -1,391% /12649,00 pontos

COMMODITIES
Indice Bloomberg: -0,33% / 109,05 ptos

Petréleo WTI: 0,13% / $75,98
Petréleo Brent: 0,17% / $82,31

Ouro: 0,07% / $1.910,47
Minério de Ferro: 0,62% / $124,85

Soja: 0,02% / $1.536,75
Milho: -0,44% / $672,25
Café: -0,20% / $177,30
Acticar: 0,09% / $21,65
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Evento erfodo Projec&o Prévio

Confianca do consumidor Jan F - 20,90
Confianca na economia Jan 97,00 95,80
Confianca industrial Jan - 0,90 - 1,50
Confianca em servicos Jan 9,00 6,30
IGP-M FGV M/M Jan 0,25% 0,45%
IGP-M FGV A/A Jan 3,83% 5,45%
Boletim Focus

Relacao divida/PIB Dez 57,20% 57,00%
Resultado nominal do setor publico consolidado Dez -57,8b -70,4b
Resultado primario do setor publico consolidado Dez -15,1b -20,1b
Atividade manuf Fed Dallas Jan - 15,00 - 18,80
Taxa de desemprego Dez 2,50% 2,50%
Relagao emprego-candidato Dez 1,35
Vendas a varejo M/M Dez -1,10%
Vendas no varejo A/A Dez 2,60%
Producao industrial M/M Dez P 0,20%
Producao industrial A/A Dez P -0,90%
Vendas em supermercados, lojas de depto A/A Dez - 2,40%
Lucros industriais acum/ano A/A Dez - -3,60%

Composite PMI

PMI manufatura
PMI nao manufatura

Lucros industriais A/A

A definir Criacao de empregos form:

ndice de confianca do consumidor
Construcao de casas novas A/A Dez 0,40%

Inicio const casas anualizado Dez 0,848m

édito liquido ao consumidor Dez 1,3b

Credit YoY Dez -

Consumer

Emp lig garantidos p/habitacoes Dez

Aprovacao de hipotecas Dez

Oferta monetaria M4 M/M Dez -
Oferta monetaria M4 A/A Dez -
M4 Ex IOFCs 3M Anualizado Dez -
PIB SAZ T/T 4Q A 0,00%
PIB SAZ A/A 4Q A 1,70%
indice de custo de emprego 4Q 1,10%
FHFA Indice de precos de casas M/M Nov -0,50%

S&P Corelogic CS 20-cidades M/M SA Nov -0,50%
S&P Corelogic CS 20-cidades A/A NSA Nov 6,80%
S&P Corelogic CS EUA HPI A/A NSA Nov -

PMI Chicago MNI Jan
Conf. Board Confianca do consumidor Jan 108,20
PMI Manuf Jibun Bank Japao
Caixin China PMI Manuf

Evento
Pc de casas em todo o pais M/M
P¢ de casas em todo o pais NSAZ A/A Jan 1,80% 2,80%
S&P Global Eurozone Manufacturing PMI Jan F 48,80 48,80
S&P Global/CIPS UK Manufacturing PMI Jan F 46,70 46,70
Taxa de desemprego Dez 6,50% 6,50%
CPI M/M Jan P 0,10% -0,40%
CPI A/A Jan 9,00% 9,20%
CPI Core A/A Jan P 5,10% 5,20%
IPC-S FGV o1/jan 0,64% 0,62%
MBA-Solicitacoes de empréstimos hipotecarios jan - 7,00%
S&P Global Brazil Manufacturing PMI Jan - 44,20
ADP Variacao Empregos Privados Jan 170k 235k
PMI Fabricacao EUA S&P Global Jan F - 46,80
Gastos com construcao M/M Dez 0,00% 0,20%
ISM Emprego Jan - 51,40
Novas ordens ISM Jan - 45,20
Manufaturados ISM Jan 48,00 48,40
ISM-Precos pagos Jan 41,80 39,40
Ofertas de emprego JOLTS Dez - 10458k
Balanca comercial mensal Jan 3.820 4.779
Total de exportacdes Jan 26.750 26.645
Total de importacao Jan 22.930 21.866
Decisao do FOMC (Limite minimo) Feb 1 4,50% 4,25%
Decisao do FOMC (limite max) Feb 1 4,75% 4,50%
Decisio do COPOM Feb 1 13,75% 13,75%
Compra de titulos estrangeiros pelo Japao jan - -Y344,2b
Compra de acoes do Japao por estrangeiros jan - -¥83,0b
Compra de titulos do Japao por estrangeiros jan - -Y131,3b
20:50 JN  Compra de acdes estrangeiras pelo Japao jan - ¥260,3b
BZ Vendas de veiculos Fenabrave Jan -- 216.920,00
2/2 05:00 BZ IPC FIPE - mensal Jan 0,72% 0,54%
09:00 UK Taxa do Banco da Inglaterra Feb 2 4,00% 3,50%
09:30  US  Challenger reducao postos de trabalho A/A Jan - 129,10%
10:15 EC Taxa de refinanciamento principal ECB Feb 2 3,00% 2,50%
EC Facilidade de empréstimo marginal ECB Feb 2 3,25% 2,75%
EC Taxa de facilidade de depésito BCE Feb 2 2,50% 2,00%
US Custo da mao-de-obra 4Q P 1,50% 2,40%
US Produtividade de produtos nao-agricolas 4Q P 2,50% 0,80%
US Novos pedidos seguro-desemprego jan 200k 186k
US  Pedidos de fabrica Dez 2,20% -1,80%
US  Pedidos de fabrica ex trans Dez - -0,80%
US  Pedidos de bens duraveis Dez F 5,60%
US  Bens duraveis exc transporte Dez F - -0,10%
US  Pedidos bens cap naodef exc av Dez F - -0,20%
US  Frete bens cap naodef ex av Dez F - -0,40%
JN  PMI Composite Jibun Bank Japao Jan F - 50,80
JN  PMI Servicos Jibun Bank Japao Jan F - 52,40
CH Caixin China PMI Composto Jan - 48,30
45 CH Caixin China PMI Servicos Jan 51,60 48,00
3/2 O o} C S&P Global Eurozone Composite PMI Jan F 50,20 50,20
S&P Global Eurozone Services PMI Jan F 50,70 50,70
ECB Survey of Professional Forecasters
Variacoes oficiais de reservas Jan - $1204m
S&P Global/CIPS UK Services PMI Jan F 48,00 48,00
S&P Global/CIPS UK Composite PMI Jan F 47,80 47,80
PPI M/M Dez -0,50% -0,90%
PPI A/A Dez 22,60% 27,10%
Producio industrial M/M Dez 0,50% -0,10%
Producio industrial A/A Dez -0,60% 0,90%
S&P Global Brazil Composite PMI Jan - 49,10
S&P Global Brazil Services PMI Jan -
Payroll nao agricola Jan 185k
Payroll privada Jan 185k
Payroll manufaturados Jan 10k
Desemprego Jan 3,60%
Meédia de ganhos por hora M/M Jan 0,30%
Meédia de ganhos por hora A/A Jan 4,30%
Horas mé s semanais todos os funcionarios Jan 34,40

PMI Ser

TUA S&P Global Jan F -

PMI Composite EUA S&P Global Jan F -
Indice ISM Services Jan
Servicos ISM empregos Jan
Servicos ISM novas ordens Jan
Servicos ISM precos pagos Jan -

Projecdes Brasil & EUA: infinity
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