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MERCADOS

Bolsa

A bolsa chegou a operar em baixa na parte da manh3, mas
encerrou o dia com alta de 1,62% aos 109.600 pontos, com giro
financeiro de R$ 46.8 bilhdes, em dia de vencimento de opcdes
sobre o Ibovespa. O volume 2 vista foi de R$ 24,2 bilhdes, acima
da média praticada no més. Além do exercicio de opcodes, os
investidores seguem dando peso para os sinais de conducao da
economia neste comeco de ano e também avaliando a qualidade
dos resultados corporativos, que segue com um mix de bons
desempenhos e quedas importantes em empesas de destaque na
bolsa. Hoje & noite, sai o resultado da Vale, mais um ponto de
atencdo para a sexta-feira. As bolsas internacionais tiveram dia
de alta em Nova York e na Europa. O Dow Jones subiu 0,11%, o
S&500 ganhou 0,28% e o Nasdaq (+0,92%). Na Europa o Euro
Stoxx 50 avancou 0,97% e alta também na Alemanha e Reino
Unido. Hoje, os mercados da Europa mostram alta generalizada
nesta manha e na Asia o fechamento foi também positivo. Ontem
o contrato de petréleo WTI (Nymex) para marco fechou em US$
78,59 o barril (-0,59%) e o Brent (ICE) para abril caiu 0,30% a US$
85,32 o barril. Hoje este mercado mostra pequena alta nas
respectivas cotacoes. A agenda econémica de hoje traz, do lado
doméstico, o IPC-S (2° quadrissemana) e o indice IBC-Br de
Atividade Econémica. Tem ainda a reunido do Conselho
Monetario Nacional, a primeira do governo Lula. No exterior, nos
EUA saem dados do mercado de trabalho em janeiro
completando com eventos econdbmicos em diversos paises da
Europa e nos EUA.

Cambio

Mesmo com o alivio sobre a bolsa no dia, o délar avancou mais
um pouco, fechando em R$ 5,2172 (+0,55%) ficando positivo na
semana em 0,06% e com alta de 2,79% no més.

Juros

Os juros futuros também ficaram sensiveis as declaracées do
ministro Haddad e recuaram bem no dia. A taxa do contrato de
Deposito Interfinanceiro (DI) para jan/24 caiu de 13,44% para
13,28%. No prazo mais longo, a taxa do DI para jan/29 recuou de
13,44% para 13,23%.
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Telefonica Brasil (VIVT3) - Resultados consistentes e pagamento de bons proventos no
ano

Destaques do 4T22/4T21 e do ano:

A empresa aumentou sua participacdo de mercado de 32,9% em 2021 para 38,9%, apds a
operacdo com a Oi.

A receita liquida somou R$ 12,7 bilhées, aumento de 10,1% e no ano a alta foi de 9,1% de R$ 44,0
bilhdes para 480 bilhdes. Os custos totais recorrentes cresceram 13,0% no comparativo trimestral
e 10,6% em 12 meses, somando R$ 28,9 bilhdes em 2022. O aumento mais relevante foi nos
custos de operacdo com destaque para a conta “pessoal” com mais 25,0% no 4T22 e aumento de
18,9% no ano. O EBITDA recorrente cresceu 6,1% no 4722 atingindo R$ 5,2 bilhées e no amo foi
de R$ 19,3 bilhdes (+7,0% sobre 2021).

O resultado liquido caiu 57,2% no 4T22/4T21 ficando em R$ 1,13 bilhdo contra R$ 2,63 bilhdes
no 4T21 e no acumulado do ano o resultado final foi de R$ 4,06 bilhdes, reducido de 34,9% em
relacio aos R$ 6,23 bilhdes de 2021. E importante lembrar que o resultado do 4T21 foi
aumentado pelo reconhecimento de crédito fiscal no valor de R$ 1,41 bilho.

O fluxo de caixa livre cresceu 10,7% no trimestre somando R$ 816 milhdes e no ano a geracio foi
de R$ 7,29 bilhées (-2,0% s/ 2021).

Endividamento - A divida liquida da companhia fechou 2022 em R$ 16,9 bilhées, considerando
R$ 12,0 bilhées de arrendamento dos ativos da Oi. Sem o arrendamento a empresa teria caixa
liquido de R$ 4,8 bilhdes. O perfil da divida de longo prazo mostra vencimento de R$ 422 milhdes
em 2024.

Em 2022 os investimentos somaram R$ 12,4 bilhdes (+5,2% sobre 2021). No 4T22 foram
desembolsados R$ 3,15 bilhées (-1,3%).

Aprovacdo de dividendos - Ao longo de 2022 a Telefénica deliberou R$ 5,104 bilhdes em
proventos, sendo R$ 3,029 bilhées em dividendos e R$ 2,075 bilhdes em JCP. Além disso, o
conselho aprovou ontem (15) mis um pagamento de dividendos adicionais de R$ 826,7 milhées e
deliberou o pagamento de R$ 106 milhdes em juros sobre o capital préprio com base na posicdo
de 28 de fevereiro.

Reducdo de capital - Em 15 de fevereiro (ontem) o conselho de administracdo aprovou a
apresentacdo de pedido de anuéncia prévia a ANATEL para ter a possiblidade de reduzir o capital
social em até R$ 5 bilhées, em um ou mais eventos ao longo dos préximos anos.
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Programa de recompra de acées - O conselho de administracdo da Telefénica Brasil aprovou a
abertura de um programa de recompra de acdes da companhia que ird vigorar até 22 de fevereiro
de 2024. Serdo adquiridas na B3 até 40.550.121 acbes ordinarias. A empresa tem atualmente
419.289.206 acodes ordinarias em circulacdo. O valor maximo a ser utilizado no programa de
recompra é de R$ 500 milhdes. De acordo com a companhia, os recursos para a aquisicdo virdo
do saldo das reservas de lucros, de capital e resultados conforme realizados no exercicio social em
andamento.

Ontem a acdo VIVT3 encerrou cotada a R$ 39,67 com alta de 8,3% no ano.
B3 S.A. (B3SA3) - Lucro Liquido recorrente de R$ 1,15 bilhdao no 4T22

A B3 registrou no 4T22 um lucro liquido recorrente de R$ 1,15 bilhdo, em linha com o trimestre
anterior e com reducio de 6% em relacdo a R$ 1,23 bilhdo reportado no 4T21.

Em base de 12 meses o resultado é explicado pelo crescimento de 6% da receita liquida e
principalmente pelo incremento de 45% na linha de despesas ajustadas (notadamente em pessoal
e tecnologia) e a reducao de 44% do resultado financeiro.

O EBITDA recorrente do 4T22 alcancou R$ 1,63 bilhdo, com queda de 2% em base de 12 meses.
Ja a margem EBITDA recorrente foi de 70,5%, com queda de 5,4pp em relacdo a 75,9% no 4T21.

O resultado financeiro piorou, passando de receita financeira liquida de R$ 86,6 milhdes no 4721
para receita financeira liquida de R$ 48,6 milhdes no 4T22, impactado pelo aumento os juros,
variacdo cambial, e o menor saldo de aplicacbes financeiras, que no conjunto, contribuiram para a
reducao do lucro liquido.

No 4T22 foram realizados investimentos de R$ 98,6 milhdes, principalmente para atualizacbes
tecnolégicas em todos os segmentos da B3 e para o desenvolvimento de novos produtos. Em
2022 o capex foi de R$ 2219,7 milhdes.

As distribuicdes aos acionistas totalizaram R$ 1,3 bilhdo no 4T22, sendo R$ 749,4 milhdes em
recompras de acbes, R$ 370,1 milhdes em juros sobre capital proprio e R$ 140,0 milhdes em
dividendos.

Projecoes para 2023

Os investimentos (core business) estimados no intervalo entre R$ 180 milhdes e R$ 230 milhdes
em 2023. As despesas ajustadas (core business) entre R$ 1,4 bilhdo e R$ 1,5 bilh3o. J4 as despesas
ajustadas (novas iniciativas e negécios) de R$ 595 milhdes e R$ 665 milhdes.

Investimentos (novas iniciativas e negdcios) de R$ 20 milhées a R$ 60 milhdes. As despesas
atreladas ao faturamento de R$ 240 milhdes e R$ 320 milhdes. No total, os desembolsos variam
entre R$ 2,435 bilhdes e R$ 2,775 bilhdes.
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Na linha de Outros: Depreciacdo e amortizacdo entre R$ 975 milhdes e R$ 1.055 milhdes;
Alavancagem Financeira (divida bruta/EBITDA de 1,9x e Distribuicdo do Lucro Liquido entre 110%
e140%.

Cotada a R$ 11,59/ac3o, correspondente a um valor de mercado de R$ 70,7 bilhdes, a acio
B3SA3 registra queda de 11,8% este ano. O Preco Justo de R$ 15,00/acdo, aponta para um
potencial de alta de 29,4%.

Banrisul (BRSR6) - Lucro liquido de R$ 251 milhées no 4T22

O Banrisul registrou um lucro liquido de R$ 251 milhdes no 4T22, com queda de 3% em relacdo ao
lucro ajustado de R$ 258 milhdes de igual trimestre do ano anterior. O ROAE registrou queda de
11,6% no 4T21 para 10,9% no 4T22 e se mantém abaixo do potencial do banco.

Um resultado trimestral sensibilizado pelo crescimento de 9% da Margem Financeira, alta de 3%
das despesas administrativas ajustadas e o incremento de 7% das receitas de servicos;
compensado pelo forte crescimento de 81% do custo do crédito nesta base de comparacao (4722
x 4T21).

A carteira de crédito total alcancou R$ 49,1 bilhdes em dezembro de 2022, com alta de 3,5% no
trimestre e 19,7% em doze meses. A inadimpléncia acima de 90 dias terminou 0 4T22 em 1,6% em
patamar semelhante ao 3T22.

O indice de cobertura caiu de 325% no trimestre anterior para 314% no 4T22 refletindo a alta do
saldo de operacoes de crédito em atraso. Ao final do 4T22 a Basileia do banco era de 17,6% para
um patriménio liquido de R$ 9,4 bilhdes.

Guidance para 2023. Destaque para o crescimento da Margem Financeira entre 10% e 23% apds
queda de 3,6% em 2022 e a reducdo da Despesa com PDD de um crescimento de 23% em 2022
para o intervalo entre 1,5% e 2,5% em 2023

O crescimento esperado da carteira de crédito total entre 10% e 15%, abaixo da alta de 19,7% em
2022. As Despesas Administrativas cresceram 6,7% em 2022 (acima da inflacdo) sendo esperado o
incremento entre 6% e 10%. O ROAE é esperado no intervalo entre 11% e 15% que se compara a
8,5% em 2022.

Em 2022 o lucro liquido ajustado do banco alcancou R$ 781 milhées (ROAE de 8,5%) e queda de
21% frente R$ 990 milhdes registrados em 2021 (ROAE de 11,4%).

e Esta reducio refletiu a queda de 4% da margem financeira, a alta de 23% das despesas de
PDD, o crescimento de 6,7% das despesas administrativas ajustadas e R$ 119,8 milhdes
relativos ao PDV 2022.
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¢ No conjunto, esses efeitos foram parcialmente compensadas pelo crescimento de 5,6% das
receitas de servicos, o aumento de outras receitas, liquidas e o consequente efeito
tributario. O indice de eficiéncia ajustado alcancou 63,5% em 2022 frente a 58,1% de
2021.

Ao preco de R$ 9,83 (valor de mercado de R$ 4,0 bilhdes) a acdo BRSR6 registra alta de 1,3% este
ano. O Preco Justo de R$ 12,00/acéo traz um potencial de alta de 22,1%.

Neoenergia (NEOE3) - Lucro liquido de R$ 936 milhdes no 4T22

A Neoenergia registrou no 4T22 um lucro liquido de R$ 936 milhdes, com crescimento de 47% em
relacdo ao lucro de R$ 635 milhdes do 4T21explicado pela melhora do resultado operacional entre
os trimestres comparaveis. No acumulado de 2022 o lucro liquido alcancou R$ 4,7 bilhdes, com
alta de 20% frente igual periodo do ano anterior (R$ 3,9 bilhdes).

Ao preco de R$ 14,61/acio, equivalente a um valor de mercado de R$ 17,7 bilhdes, a acio NEOE3
registra queda de 3,8% este ano. O Preco Justo de R$ 19,00/acio, traz um potencial de alta de
30,0%.

Destaques

A Receita Liquida somou R$ 10,9 bilhées no 4T22, com queda de 4% em 12 meses, acumulando
R$ 40,8 bilhées em 2022, praticamente estavel em relacdo a 2021 (R$ 41,1 bilhdes).

A Margem Bruta cresceu 6% no trimestre para R$ 4,3 bilhdes acumulando R$ 16,2 bilhdes em
2022 (+15%), reflexo dos reajustes tarifarios e melhor resultado nos negdcios edlicos.

As despesas operacionais no 4T22 somaram R$ 1,1 bilhdo (+10%) refletindo a inflacio no periodo,
o aumento do numero de clientes (+2%) e a entrada em operacdo dos novos negdcios. Em 2022
alcancaram R$ 3,9 bilhdes (+12%).

As perdas seguem a trajetéria de queda. Neoenergia Brasilia se enquadrou no limite regulatério
com 2 anos de antecedéncia frente ao plano de negdcios. Neoenergia Elektro e Cosern seguem
enquadradas, enquanto Neoenergia Coelba e Pernambuco permanecem em busca dos patamares
regulatorios.

O EBITDA alcancou R$ 2,8 bilhdes no 4T22 (+18%) acumulando R$ 11,6 bilhées em 2022 (+18%)
- em funcdo da retomada da economia, dos reajustes e revisbdes tarifarias e da eficiéncia da
empresa.

O Resultado Financeiro consolidado no 4T22 apontou uma despesa liquida de R$ 947 milhées no
4T22 (+4%) e despesa de R$ 3,8 bilhdes em 2022 (+66%), explicado por maior despesa com
encargos de divida em razdo da alta dos juros, aliado ao maior saldo médio da divida.
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Os investimentos foram de R$ 9,9 bilhdes em 2022 (+6% versus 2021), principalmente, pela
expansao e melhoria de redes nas Distribuidoras e novos projetos eélicos, solar e de transmissao.

Ao final de dezembro de 2022 a divida liquida consolidada da Neoenergia era de R$ 36,5 bilhdes,
apresentando um aumento de 19% em relacdo a dezembro de 2021. A alavancagem medida pelo
indicador Divida Liquida/EBITDA manteve-se praticamente estavel, sendo de 3,12x em dez/21 e
3,15x no 4T22.

Assai (ASAI3) - Bom desempenho de vendas em 2022 com expansao de lojas, mas queda
no lucro

A rede de lojas cresceu de 212 em 2021 para 263 no final de 2022, sendo 138 na regido sudeste.
Para este ano a expectativa é finalizar o projeto de conversdes e continuidade da expansao
organica, com abertura de cerca de 40 lojas em 2023.

Desempenho de 2022:

Receita liquida de R$ 54,5 bilhées, aumento de 30,1% sobre 2021 e margem bruta praticamente
estavel, ficando em 16,4%. A empresa destaca o crescimento das vendas ‘mesmas-lojas’ acima de
+10%.

O EBIT somou R$ 2,85 bilhées, crescimento de 10,55 sobre os R$ 2,58 bilhdes do ano anterior e o
EBITDA Ajustado atingiu R$ 3,9 bilhdes, uma expansio de 17,9, com nivel de despesas estavel
mesmo com a evolucdo do modelo e inauguracao de 60 lojas no ano, superando o guidance inicial
de 52 lojas. O lucro liquido atingiu R$ 1,2 bilhdo, queda de 24,2% em relacio a 2021.

A geracido de caixa livre foi positiva em R$ 586 milhées vindo de um saldo negativo de R% 219
milhdes no 4T21.

Destaques do 4T22/4T21:

A receita liquida somou R$ 15,9 bilhdes com alta de 38,1% sobre o 4T21 e o EBIT aumentou
24,0% no periodo comparativo de R$ 700 milhdes para R$ 868 milhdes.

O EBITDA teve crescimento expressivo de 30,4% de R$ 888 milhdes para ,56 bilhdo e o resultado
final foi de R$ 406 milhées, queda de 23,0% em relacdo ao 4T21.

Lucro liquido de R$ 406 milhdes no 4T22, queda de 23,0% comparado ao 4T21, influenciado pelo
aumento da despesa financeira liquida.

Perspectivas - Finalizacdo do projeto de conversbes e continuidade da expansao organica, com
abertura de cerca de 40 lojas em 2023 e dar continuidade ao rocesso de desalavancagem
sustentado pela geracdo de caixa, com objetivo de relacdo divida liquida/EBITDA Ajustado
proximo a 2x ao final de 2023 e cerca de 1,5x em 2024.
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Dividendos - A administracdo da companhia propds o pagamento de R$ 68 milhdes em
dividendos, que serd submetida a Assembleia Geral Ordindria a ser realizada em 27 de abril de
2023. Terao direito aos dividendos todas as acdes em circulacdo na data-base de 27 de abril de
2023. A partir do dia 28 de abril de 2023, as acdes serdo negociadas "ex-dividendos". O
pagamento dos dividendos sera realizado até o dia 26 de junho de 2023, 60 dias a partir da data
de realizacdo da Assembleia Geral Ordinaria.

Ontem a acdo ASAI3 encerrou cotada a R$ 19,22 com queda de 1,3% no ano.

Pagina | 7



ANALISE DE INVESTIMENTOS
16 de fevereiro de 2023

BOLETIM DIARIO planner )/

Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizagao da agao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderagao do analista. Dessa forma teremos;

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.

Mario Roberto Mariante, CNPI
mmariante@planner.com.br

Victor Luiz de Figueiredo Martins, CNPI
vmartins@planner.com.br

Ricardo Tadeu Martins, CNPI
rmartins@planner.com.br

DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informagdes, opinides, estimativas e
projecdes referem-se a data presente e estdo sujeitas a mudancgas como resultado de alteragdes nas condicdes de mercado, sem aviso prévio. As informagdes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatiddo. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizagao da Planner Corretora. As opinides, estimativas, projegoes e premissas relevantes contidas neste relatorio sdo baseadas em julgamento do(s)
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboracao (“analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificacdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteragdes nas condigdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatorio nos termos do art. 21 da Resolugao CVM
20/21.

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e autébnoma, inclusive em relacao a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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