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Agenda econbémica:

Brasil FGV: IPC-S Semanal
Area do Euro indice de precos ao consumidor — final Janeiro
EUA PIB (4° tri.) — preliminar Trimestral

EUA Pedidos de auxilio desemprego Semanal

EUA indice de Atividade Nacional - CFNAI Janeiro

Peru PIB (4¢° tri.) Trimestral
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Antes de dados americanos, mercados buscam
recuperagao

A guinta-feira comega com um tom mais positivo no exterior, apés a maioria dos mercados terem fechado mistos
ontem em reagao a ata do Fed, que sugeriu manter a elevagao dos juros em ritmo moderado ao longo dos
préoximos encontros. Nesse ambiente, os indices futuros de Nova York e as principais bolsas europeias exibem
alguma recuperagcao — embora os dados aguardados na agenda norte-americana para a sessao tenham
capacidade para inversao dos rumos dos negdcios, pois envolvem diretamente aspectos ligados a decisao de
politica econdmica por 4. Em outros mercados, os contratos futuros do petréleo também operam em alta
moderada, aliviando parcialmente as fortes perdas registradas em sessdes recentes, enquanto 0s pregos
futuros do minério de ferro fecharam mais uma vez em queda em Dalian, dessa vez de 0,49%, cotados ao
equivalente a USS$ 131,79 por tonelada.

Por aqui, passados os ajustes ao feriado de Carnaval, esse tom positivo vindo do exterior pode contribuir para
alguma recuperagao dos ativos locais, embora a confirmagao de um novo caso da doenca da "vaca louca”, com
suspensdo imediata das exportagdes para a China, possa surtir algum efeito negativo sobre as agdes do setor
(que ja vem de baixas sequenciais), assim como no mercado cambial — tendo em vista que a China, sozinha,
representa 70% de todo o volume de carne exportado pelo Brasil.

Agenda econdmica -22/02

Brasil: Saem apenas os dados da arrecadagao federal no més de janeiro (10h30) e, entre os eventos de mercado,
o Tesouro faz novo leildo de titulos publicos prefixados (10h30), ofertando aos investidores LTN e NTN-F, o que
deve contribuir para a formagao da curva de juros hoje.

EUA: A agenda traz a divulgagao da segunda leitura do Produto Interno Bruto (PIB) no quarto trimestre (10h30),
além do indicador dos gastos com consumo (PCE) — um dos principais balizadores para a determinacao de juros
por parte dos dirigentes do Fed. Também serao divulgados os dados semanais sobre pedidos de auxilio-
desemprego (10h30). Por fim, entre os eventos do dia, Raphael Bostic, do Fed de Atlanta (12h50), e Mary Daly, de
Sao Francisco (16h00), fardo novos discursos.

Europa: A taxa anual de inflagdo ao consumidor (CPI) na zona do euro desacelerou pelo terceiro més consecutivo
em janeiro, chegando a 8,6%, ante 9,2% em dezembro, um resultado ligeiramente acima da estimativa inicial, de
8,5%, mas em linha com a previsao de mercado.

Estratégia - Pessoas Fisicas
José Cataldo*
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A
> A opiniao do nosso time de
grafistas

Ibovespa: Iniciou a queda esperada, aponta para os 103.000 pts

Em dia de forte aversao ao risco, o Ibovespa perdeu o suporte dos 108.000 entrando em tendéncia de baixa.
Mantendo-se abaixo deste patamar, o indice teria préximo objetivo projetando na regidao dos 103.000, podendo
estender a busca até o fundo de curto prazo formado na linha dos 101.600 pts. Do lado superior, 0s 108.000 (base
da antiga congestao triangular) passa a atuar agora como resisténcia para a retomada do viés positivo.
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Recomendacgao do dia*: Marfrig ON (MRFG3)

Venda: MRFG3 a 6,24 com primeiro objetivo aos 6,17 (ganho estimado entre +0,62% e +1,12%) e um segundo aos
5,93 (ganho estimado entre +4,49% e +4,97%). O stop ficaria marcado em 6,43 (perda estimada entre -3,04 e -
3,56%).

*Operagao de Swing Trade tem como objetivo acompanhar a oscilagao dos pregos do ativo no curto prazo (1a 2
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Mauricio A. Camargo* - Analista Grafico, CNPI-T
Ernani T. Reis - Analista Grafico, CNPI-T
Henrique P. Colla - Analista Grafico, CNPI-T

José Ricardo Rosalen - Analista Grafico, CNPI-P
* Analista de valores mobiliarios credenciado responsavel pelas declaragées nos termos
do Art 21 da Resolug¢ao N°20 da CVM
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Disclaimer
Este relatério foi preparado pela equipe de andlise de investimentos da Agora Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (Agora), sociedade sob controle indireto do Banco Bradesco S.A. O presente relatdrio se destina ao uso exclusivo
do destinatério, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da Agora.

Adistribuicdo desse relatdrio é realizada somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa uma oferta ou recomendagao de qualquer valor mobiliério. As informagdes contidas neste relatério sdo consideradas confiaveis na
data de sua publicagdo, entretanto, ndo representam por parte da Agora garantia de exatidao dos dados factuais utilizados. As opinides, estimativas, projedes e premissas relevantes contidas neste relatério s3o baseadas no julgamento
dos analistas de investimento envolvidos na sua elaboragao e sao limitadas as companhias e aos ativos objetos de sua analise nos termos da Resolugao CVM n° 20, e estdo, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio.

A Agora esclarece que reproduziu no presente relatério analises realizadas pela Bradesco Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios, sendo ambas sociedades integrantes do grupo econdmico do Banco Bradesco S.A. Os analistas de
investimentos declaram que pactuam com as opinides expressadas nas referidas analises ora reproduzidas.

Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragdo deste relatério nos termos do art. 21 da Resolugdo CVM n° 20:

Os analistas de investimento declaram que as opinides contidas neste relatério refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais sobre 0 comportamento dos valores mobilidrios objeto desse relatério, e que foram elaboradas de
forma totalmente independente e autdnoma, inclusive em relagdo a Agora e demais empresas do grupo Bradesco.

Aremuneracdo dos analistas de investimento est3, direta ou indiretamente, influenciada pelo resultado proveniente dos negécios e operacdes financeiras realizadas pela Agora.

Consulte os riscos da operagdo e compatibilidade com o seu perfil antes de investir. Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura.

Declaragdes nos termos do Art. 22 da Resolugdo NO 20, referentes as empresas cobertas pelos analistas de investimento da Agora e Bradesco Corretora:

O Bradesco BBI tem participagao societdria e interesses econémicos relevantes na empresa Cosan Dez Participagdes S.A, empresa controlada pela Cosan S.A, emissora objeto de relatérios de andlise.

Agora, Bradesco Corretora, Bradesco BBI e demais empresas do grupo Bradesco tém interesses financeiros e comerciais relevantes em relagéo ao emissor ou aos valores mobiliarios objeto de anélise.

Nos ultimos 12 meses, o Bradesco BBI participou como coordenador nas ofertas pUblicas de distribuido de titulos e valores mobilidrios das companhia e/ou prestou servigos de outra natureza para as seguintes empresas: AES Brasil Energia
S.A., Aliansce Sonae Shopping Centers S.A., Alpargatas S.A., B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, Banco Pan S.A., BRF S.A, C&A Modas S.A., CCR S.A,, Centrais Elétricas Brasileiras S.A, Companhia Brasileira de Aluminio., CTEEP - Companhia de
Transmissao de Energia Eletrica Paulista,, Diagnosticos da América S.A., Dimed S.A,, Distribuidora de Medicamentos, Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., Energisa S.A,, Eneva S.A, Guararapes Confecgdes S.A, Hypera S.AA., Iguatemi
S.A.lochpe Maxiom S.A., JHSF Participacoes S.A, Light Servigos de Eletricidade S.A., Kora Salde Participagdes S.A., Localiza Rent A Car S.A., MPM Corporeos S.A., Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, Positivo Tecnologia S.A., Qualicorp
Consultoria e Corretora de Seguros S.A,, Raizen Energia S.A.., Randon SA Implementos e Participagdes., Rede D'or Sdo Luiz S.A., Sendas Distribuidora S.A., Telefonica Brasil S.A., Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A., Usinas Siderurgicas
de Minas Gerais S.A., Vamos Locagdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A. e Ydugs Participacoes S.A.

Nos ultimos 12 meses, a Agora e/ou a Bradesco Corretora participaram, como instituicdes intermediérias, das ofertas publicas de titulos e valores mobiliarios das companhias: AES Brasil Energia S.A., Allied Tecnologia S.A., Aliansce Sonae
Shopping Centers S.A., Alpargatas S.A., B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, Banco Pan S.A,, BRF S.A, C&A Modas S.A, CCRS.A,, Centrais Elétricas Brasileiras S.A, Companhia Brasileira de Aluminio., CSHG Logisitca - Fll, CSHG Recebiveis Imobiliarios -
Fll, CTEEP - Companhia de Transmiss3o de Energia Eletrica Paulista., CVC Brasil Operadora e Agéncia de Viagens S.A., Diagnosticos da América S.A., Dimed S.A,, Distribuidora de Medicamentos, Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A.,
Energisa S.A, Eneva S.A,, Guararapes Confecgdes S.A., Hypera S.A., Iguatemi S.A. lochpe Maxiom S.A.JHSF Participacoes S.A,, Light Servigos de Eletricidade S.A., Kora Salde Participagdes S.A., Livetech da Bahia Industria e Comércio S.A.,
Localiza Rent A Car S.A., MPM Corporeos S.A., Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, Positivo Tecnologia S.A., Qualicorp Consultoria e Corretora de Seguros S.A., Raizen Energia S.A., Randon SA Implementos e Participagdes., Rede D'or Sao Luiz
S.A, Sendas Distribuidora S.A., Telefénica Brasil S.A., Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A,, Trés Tentos Agroindustrial S.A.,, Usinas Siderdrgicas de Minas Gerais S.A., Vamos Locagao de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos SA e
Ydugs Participacoes S.A. A
Bradesco Corretora recebe remuneragao por servigos prestados como formador de mercado de agdes da AMBIPAR Participagdes e Empreendimentos S.A. e Fomento Economico Mexicano FEMSA (FMXB34).



