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O início do ano trouxe mudanças no humor dos mercados externos, em razão dos 

dados melhores que as expectativas em todos os níveis, desde a reabertura na China, 

como possível recessão mais branda que o antecipado na Europa, além de dados de 

atividade nos Estados Unidos dando sinais de arrefecimento, contribuindo para 

expectativas de um aperto monetário mais brando pelo FED. 

 

Na primeira edição de 2023, trazemos um olhar mais otimista, apesar de mantida a 

devida cautela, enquanto mercados apontam para melhores ventos, sinalizando que o 

pior talvez já tenha ficado para trás, mas ainda atentos às incertezas que pairam no 

horizonte. O sentimento mais positivo, juntamente com a suavização das expectativas 

de juros mais elevados contribuem para a retomada do apetite por risco e os índices 

globais iniciam o ano em alta. 

 

Na Ásia, as bolsas tiveram semana de forte recuperação, seguindo o processo de 

reabertura na China, novos estímulos econômicos e o movimento de antecipação ao 

Ano Novo Chinês. Destaque para o Nikkei, que avançou mais de 6%, retomando boa 

parte das perdas do último mês de 2022. Na Europa, bolsas também entraram em rota 

altista, refletindo o otimismo que tomou conta dos mercados após dados de inflação e 

índices de atividade melhores que o esperado. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nesta semana, olhos estão voltados para mais dados de atividade, mas principalmente 

para dados de inflação, medido pelo CPI, nos Estados Unidos, uma vez que o ritmo de 

alta dos preços terá grande influência nas próximas decisões do FED sobre os juros na 

maior economia do mundo. 

 

Confira na edição desta semana! 

 
  

Inter Research: Global Markets Ed. 01.23 
De volta aos eixos? 

 
Índice % semana % mês % 2023 

Americanas 

S&P500 1,45% 1,45% 1,45% 

DOW JONES 1,45% 1,45% 1,45% 

NASDAQ 0,98% 0,98% 0,98% 

S&P/TSX 2,22% 2,22% 2,22% 

IBOVESPA -0,70% -0,70% -0,70% 

MXSE 4,93% 4,93% 4,93% 

Europa 

FTSE100 -0,46% -0,46% -0,46% 

FTSE EUROTOP 4,81% 4,81% 4,81% 

DAX 3,32% 3,32% 3,32% 

IBEX 35 5,74% 5,74% 5,74% 

CAC 40 -0,46% -0,46% -0,46% 

Ásia 

NIKKEI 6,12% 6,12% 6,12% 

SSEC 2,21% 2,21% 2,21% 

HANG SENG 2,82% 2,82% 2,82% 

S&P/ASX 1,01% 1,01% 1,01% 

Global 

MSCI Global 1,99% 1,99% 1,99% 

MSCI Emerging 3,38% 3,38% 3,38% 
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América: toda a atenção à inflação e ao FED. Os dados de 
mercado de trabalho ainda mostram uma economia aquecida, 
apesar dos sinais de desaceleração que outros indicadores já 
antecipam. O início do ano seguiu sob cautela, com direito a rali, 
refletindo bom-humor após uma releitura da ata do FED 
mostrar que a instituição deverá atentar mais para inflação e 
menos para demais indicadores. Nesse sentido, mesmo com um 
payroll ainda acima do esperado, trazendo criação de 223 mil 
novas vagas versus 200 mil esperadas, mas mostrando 
desaceleração mês a mês, agentes passam a precificar um 
aumento de 25 bps na próxima reunião da instituição, uma vez 
que houve desaceleração nos salários médios, importante 
indicador para o FED (para uma análise completa sobre o 
mercado de trabalho, leia este relatório). Agora, mercados 
digerem fala de Powell sobre a necessidade de independência 
do FED para fazer o seu papel e monitoram dados de inflação, 
medidos pelo CPI, que saem esta semana.  
 

 

 
 
No campo corporativo, a temporada de balanços tem início 
nesta sexta-feira (13) com os grandes bancos e já se espera 
lucros abaixo na comparação anual, em razão da desaceleração 
econômica e impactos na demanda por crédito no país. Aliás, 
devemos observar redução nos lucros corporativos para este 
trimestre e para o ano vis-a-vis o observado em 2022, reflexo 
de juros mais elevados e despesas financeiras consumindo 
parte da lucratividade das companhias.  

 
 

Fonte: Refinitiv 

 

Ásia: processo de reabertura segue a todo vapor e mercado 

antecipa movimentos. Janeiro iniciou com retomada do 

apetite por risco nos mercados asiáticos, seguindo 

continuidade no processo de reabertura da China e provável 

recuperação da demanda no país. As bolsas também foram 

beneficiadas por novos estímulos a importantes setores da 

economia, como tecnologia e Real Estate. As expectativas do 

mercado são de que, após o estresse pelo movimento 

desordenado de reabertura, deveremos ver o país retomando 

sua rota de crescimento e recuperando sua capacidade 

produtiva. Os ativos locais seguem descontados diante de 

outros pares emergentes, o que abre espaço para alta, 

justificando o movimento mais acelerado de recuperação dos 

últimos dois meses.  

 

 

Desde 2020, quando da eclosão da pandemia, a China vem 

operando em meio a uma política restritiva anti-covid, o que 

vinha limitando a economia. No entanto, o avanço nos casos de 

covid ainda preocupa, assim como dados de atividade que 

seguem abaixo do esperado, como por exemplo o recuo do PMI 

de dezembro que caiu para 47 pontos de 48 em novembro, 

mantendo-se em nível contracionista. Neste sentido, 

mantemos a visão mais cautelosa ante um cenário global de 

Source: Refinitiv Datastream Version: 6.2.12315.0

Source: Refinitiv Datastream / Fathom Consulting
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desaceleração, juros elevados e apetite por consumo ainda 

limitado, o que poderá limitar as importações e exportações do 

país, importante motor da economia. 

 

Europa: Há luz no fim do túnel. 2023 inicia com ânimos 

renovados nos mercados europeus, conforme dados de 

inflação tanto na Alemanha, quanto França e na zona do Euro 

mostram inflexão e passam a recuar, em reflexo à política 

contracionista do BCE. Além disso, dados de PMI manufatura 

mostraram leve avanço em dezembro, subindo para 47,8 

pontos ante 47,1 pontos em novembro, mostrando 

recuperação, apesar do nível ainda contracionista. Os recentes 

indicadores sinalizam que o pior para o continente já pode ter 

ficado para trás. Ajudou também a chegada de um inverno 

menor rigoroso que o esperado no hemisfério norte, o que 

contribui para aliviar as tensões sobre preços e dinâmicas de 

oferta e demanda de energia. O nível de confiança do 

empresário também avançou em dezembro, saindo do nível 

contracionista de 48,8 pontos no mês anterior para 53,8 

pontos.  

 

 

No aspecto corporativo, além da recuperação dos papéis 

fortemente afetados pelo início do ciclo de aperto monetário 

pelos BCs na região, os setores ligados à economia chinesa 

também despontam, como mineradoras, farmacêuticas e 

varejo de luxo, empolgados com o movimento de retomada da 

segunda maior economia do mundo e grande mercado 

consumidor de produtos europeus. 

 

Flashing Forward: Na agenda da semana, o foco será para 

dados de inflação nos Estados Unidos, medido pelo CPI, na 

quinta-feira, e no qual se espera leve avanço de 0,1%. Mercados 

monitorarão o indicador a fim de entender os próximos passos 

do FED. Teremos também novos pedidos de seguro-

desemprego e índice de sentimento de Michigan no final da 

semana, ambos nos Estados Unidos. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: Refinitiv Datastream Version: 6.2.12315.0

Source: Refinitiv Datastream / Fathom Consulting
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Disclaimer 
 

Este material foi preparado pelo Banco Inter S.A. e destina-se à informação de investidores, não constituindo oferta de compra ou venda 

de títulos ou valores mobiliários. Os ativos discutidos neste relatório podem não ser adequados para todos os investidores. 

Este material não leva em consideração os objetivos de investimento, a situação financeira e as necessidades específicas de qualquer 

investidor em particular. Aqueles que desejem adquirir ou negociar os ativos objeto de análise neste material devem obter as 

informações pertinentes para formarem sua própria convicção sobre o investimento. 

As decisões de investimento devem ser realizadas pelo próprio investidor. É recomendada a leitura dos prospectos, regula- mentos, 

editais e demais documentos descritivos dos ativos antes de investir, com especial atenção ao detalhamento do risco do investimento. 

Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estão sujeitos a riscos de perda superior ao capital investido. A rentabilidade 

obtida no passado não representa garantia de resultados futuros. 

As informações, opiniões e estimativas contidas no presente material foram obtidas de fontes consideradas confiáveis pelo Banco Inter 

S.A. e este relatório foi preparado de maneira independente. 

Em que pese tenham sido tomadas todas as medidas razoáveis para assegurar a veracidade das informações aqui contidas, nenhuma 

garantia é firmada pelo Banco Inter S.A. ou pelos analistas responsáveis quanto à correção, precisão e integridade de tais informações, 

ou quanto ao fato de serem completas. As informações, opiniões, estimativas e projeções contidas neste documento referem-se à data 

em que o presente material foi disponibilizado e estão sujeitas a mudanças, não implicando ne- cessariamente na obrigação de qualquer 

comunicação, atualização ou revisão do presente material. 

O analista de valores mobiliários responsável por este relatório declara que as recomendações e análises refletem única e 

exclusivamente as suas opiniões pessoais e que foram elaboradas de forma independente, inclusive em relação à pessoa jurídica à qual 

está vinculado, podendo, inclusive, divergir com a de outros analistas do Banco Inter S.A., ou ainda com a de opinião de seus acionistas, 

instituições controladas, coligadas e sob controle comum (em conjunto, “Inter”). 

Nos termos da regulamentação em vigor, a área de research do Inter é segregada fisicamente de outras atividades que podem ensejar 

potenciais conflitos de interesses.  

O Banco Inter S.A. e as demais empresas do Inter poderão, respeitadas as previsões regulamentares, vender e comprar em nome próprio, 

de clientes e/ou via fundos de investimentos sob gestão, valores mobiliários objeto do presente relatório, bem como poderão 

recomendá-los aos seus clientes, distribuí-los, prestar serviços ao emissor do valor mobiliário objeto do relató- rio que enseje em 

pagamento de remuneração ao Banco Inter S.A. ou a empresas do Inter, ou, ainda, na hipótese do presente relatório ter como objeto 

fundo de investimento, originar ativos que serão adquiridos pelo veículo objeto do presente relatório. O Banco Inter S.A. e outras 

empresas do Inter podem ter interesse financeiro e/ou comercial em relação ao emissor ou aos valores mobiliários objeto do relatório 

de análise, ou até mesmo participação societária em emissores objeto do presente relatório, suas controladas, controladores, coligadas 

e/ou sociedades sob controle comum.  

 

Ademais, o analista responsável pelo presente relatório declara que:  

(i) a sua remuneração e dos analistas de valores mobiliários envolvidos na elaboração do presente relatório é direta ou indire- tamente, 

influenciada pelas receitas provenientes dos negócios e operações financeiras realizadas pelo Banco Inter.  

Por sua vez, ante a ativo objeto de análise, o Inter declara que:  

(i) possui interesses financeiros e comerciais relevantes em relação ao emissor ou aos valores mobiliários objeto do relatório de análise; 

Para maiores informações, é recomendável que os destinatários consultem a Resolução CVM/20, de 25 de fevereiro de 2021, e, também, 

o Código de Conduta da Apimec para o Analista de Valores Mobiliários.  

 

Este material não pode ser reproduzido, distribuído ou publicado por qualquer pessoa, para quaisquer fins sem autorização. 

 


