26 de janeiro de 2023
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13 2.2 7,2
Dow JONES 0,0 1,8 -1,6

11 41 3,7
Apesar do feriado em Sao Paulo, a B3 funcionou normalmente e fechou ontem em alta de NAsDAQ 0,2 8,1 -16,4
1,10% aos 114,3 mil pontos. O volume financeiro ficou em RS 22 bilhdes. Com este -0,0 46 7,8

desempenho o Ibovespa acumula alta de 4,13% no ano.
ADTV
25/JAN RS$ 21,9 BILHOES
v Na Asia, as bolsas de valores fecharam mistas, com Nikkei em — 0,12% e Shanghai em MEDIA ANO R$ 25,1 BILHOES

feriado. ~
) BTC — DESTAQUES DA POSICAO SHORT
v" Na Europa, as bolsas abriram em alta moderada, com Londres em +0,18%, Alemanha em

+0,28% e Franca em +0,72%. - —_— . 9:FREE -
v" Nos EUA, os futuros das bolsas de valores abriram em queda, com Dow Jones -0,51%, S&P LOAT

em -0,73% e Nasdaq em -1,19%. VIIA3 28,38% 1,98  12,49%  -3,09%
v" Petrdleo WTI: Em +0,65% a USS 80,67/ Boe. MELK3 27,22% 3,40 1,45%  -3,92%

v" Petrdleo Brent: Em +0,64% a USS 86,66/Boe.

o i LWSA3  2579% 1,94  450%  15,62%
v" Minério de Ferro: Dalian em +1,76% a USS 127,49 /ton. (20/01/2023)

MBLY3 23,39% 0,71 1,52% 18,23%

No Brasil, o délar ameaga romper o piso psicoldgico dos RS 5, mesmo considerando a SANBL11  21,09% 650  036%  528%
profusdo de declaragdes desconexas proferidas pelo presidente Lula por estes dias. Ontem,

% FREE

chegou a RS 5,0799, em queda de 1,22%. Ou seja, seguem ingressando recursos no pais, TICKER Taxa D2 - a%

“reforcando" a elevada liquidez dos mercados e o bom diferencial de juros interno e  csnas 002% 1,13  1,95%  3,50%
externo. H4 espaco para o recuo a RS 4,60 nos préximos dias se o governo se mostrar mais BRKMS5 0,02% 4,92 7,85%  0,06%
afinado e entregar nos préximos meses uma agenda de reformas atrativa. Além disso, a PETRA 0,03% 371  563%  505%
autonomia do BCB deve ser preservada, com Roberto Campos Neto apertando a Politica BBAS3 0,03% 1,62 177%  8,98%
Monetaria, diante dos problemas fiscais de sempre. Isso, claro, se a autonomia do BCB for ;15 004% 333  491%  -0,80%

respeitada. Soma-se a isso, o fato do Fed ja ter sinalizado que deve parar o ciclo de ajustes
de juro nos 5%, diante de uma inflagdo em desaceleragdo (6,5% em dezembro). Por 13, hoje  FLuxo pE ESTRANGEIROS NA B3

é dia de PIB do quarto trimestre, importante para sabermos se os americanos estdo 23/JAN RS 692,3 MILHOES
ingressando, ou ndo, num ciclo recessivo. Chama atengdo a onda de demissdes ocorrida,

para muitos, um sinal de que o mercado de trabalho ndo esta tdo “apertado”. Este estaria AN R 7,17 BILHOES
mais concentrado nas faixas de renda mais baixa, no chamado emprego de baixa CAMBIO X SELIC

qualificacdo, conhecido por blue collar job. Estariamos, portanto, numa richsession

(ricocessdo), uma recessdo entre os mais ricos, com o desemprego atingindo mais as faixas

elevadas de renda, destaque para as de tecnologia, os white collar job. No Uruguai, Lula se '
encontrou com o presidente Lacalle Pou, de viés mais conservador, e prometeu destravar —

o acordo comercial entre o Mercosul e a Unido Europeia. Sobre a agenda, dia de reunido do —
Conselho de Administracdo da Petrobras e a confirmag¢do de Jean Paul Prates na
presidéncia. Nos indicadores, temos os dados externos, o IPC da Fipe e o Relatério Mensal
de Divida Publica de dezembro. Nos EUA, o PIB do quarto trimestre deve vir em crescimento
de 2,5%, contra 3,2% no trimestre anterior. Junto, é divulgado o PCE trimestral. Sai também CoMPARATIVO MSCIs x IBOV
a atividade de dezembro do Fed de Chicago, as encomendas de bens duraveis e as vendas

de moradias novas.
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AGENDA ECONOMICA —QUINTA FEIRA, 26 DE JANEIRO DE 2023

Projegio Anterior
Todo o dia Feriado China - Ano Novo Chinés

05:30 Reino Unido  Produtividade de M3o de Obra (Q3) 0,10% 0,10%
09:00  Brasil Reunido do CMN
09:30  Brasil Transacdes Correntes (USD) (Dez) -6,45B -0,06B
09:30  Brasil Investimento Estrangeiro Direto (USD) (Dez) 5,708 8,348
10:30 EUA Nucleo de Pedidos de Bens Durdveis (Mensal) (Dez) -0,20% 0,10%
10:30 EUA Pedidos de Bens Duravéis (Mensal) (Dez) 2,50% -2,10%
10:30  EUA PIB (Trimestral) (Q4) 2,60% 3,20%
10:30  EUA indice de Precos do PIB (Trimestral) (Q4) 3,30% 4,40%
10:30  EUA Balanga Comercial de Bens (Dez) -82,938
10:30 EUA Pedidos Iniciais por Seguro-Desemprego 205K 190K
12:00 EUA Wendas de Casas Novas (Mensal) (Dez) -4,70% 5,80%
12:00 EUA Venda de Casas Movas (Dez) B17K 640K
15:00 EUA Leildo Americano Note a 7anos. 3,92%

Fonte: Investing

CoMPANY NEWS FLow

Company Ticker Rating Last - R$ RS 12M Avg
--m-m-m- RS MM

’ Energisa | ENGI11 | NEUTRAL | 42,56 60,60 42,4% 18,4 ‘ 6,5x ‘ 8,3 ’ 2,2x ’ 1,9x ‘ 5,0x | 4,7x ‘ 0,8% 4,8% 94,7
A Energisa divulgou o consumo consolldado de energia elétrica de dezembro/2022 de 3.245,5 GWh
(aumento de 0,8% em relagdo ao mesmo més do ano anterior), nas dreas de concessdao nos mercados
cativo e livre. No més, as classes que mais contribuiram para o resultado foram as classes residencial e
outros. Mesmo com resultados positivos na maioria das distribuidoras, a maior utilizacdo de geracdo
distribuida e o clima nas concessdes da SEM, EMT e ESS limitaram o resultado do periodo. Em relagdo ao
ano de 2022, o consumo de energia elétrica no mercado cativo e livre foi de 37.519,8 GWh, aumento de
1,4% na comparagdo com o ano de 2021.

OPINIAO: Vemos os dados relativos ao més de dezembro/2022 com reflexo neutro sobre as units ENGI11.

Vicente Koki — Analista, CNPI

CoMPANY NEWS FLow

Target- | UpSide | Market P/BV EV/EBITDA Div Yield Loy

g

Company Rating Last - RS RS 12M Avg.
Cap R$ Bi -n.-m.n.m-“ - R$ MM

’ Pague Menos | PGMN3 | 119,5% 24,9x 22,0x ’ 2,0x ‘ 1,8x ’ 6,3x | 9,2x ‘ 0,8% 1,1%
A empresa comunicou que maugurou 61 novas |OjaS no 4T22, flnalizando 0 ano com 1.646 pontos de
venda, distribuidos em 389 municipios. Em 2022, foram abertas 118 lojas, duas a menos que o guidance
de 120 novas lojas. As 118 lojas da expansdo organica foram adicionadas as lojas da Extrafarma (quase
400 lojas), rede de farmacias que teve a aquisi¢do concluida em agosto/2022.

OPINIAO: Vemos esse crescimento organico como importante para a Extrafarma, mas o mesmo deve ter
reflexo neutro sobre as agdes PGMN3.

Vicente Koki — Analista, CNPI

Mirae Asset Wealth Management CCTVM 2



/
MIRAE ASSET

Wealth Management CCTVM

Research - Equity

Analistas

Pedro Galdi, CNPI

Marco Aurélio Barbosa, CNPI
Vicente Koki, CNPI

Disclaimer

Este relatorio foi preparado pelo departamento de Research da Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda. (“Mirae Asset”) para uso
exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este ou qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da Mirae Asset.
Este relatdrio é distribuido somente com o objetivo de prover informag&es e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e
venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer instrumento financeiro. A decisdo final do investidor deve ser tomada levando em
consideragdo todos os riscos e os custos e taxas envolvidas. As informagdes aqui contidas neste relatdrio sdo consideradas confidveis na data na
qual este relatério foi publicado. Entretanto, as informagdes aqui contidas ndo representam por parte da Mirae Asset garantia de exatiddo das
informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tal. As opiniGes contidas neste relatério
sdo baseadas em julgamentos e estimadas, estando, portando, sujeitas a mudangas.

A Mirae Asset:

. Considera transitorias as informacdes e avaliagdes contidas neste relatério;

. Ndo garante, expressa ou implicitamente, que as informagcGes nele apresentadas estejam atualizadas ou sejam exaustivas,
verdadeiras, precisas, imparciais ou confiaveis;

. N&o tem obrigagdo de atualizar ou manter atualizadas informagdes nele contidas;

. Reserva os direitos de modificar, sem prévio aviso, as informacgdes e opinides constantes deste relatdrio;

. Ndo se responsabiliza por resultados de decisdes de investimentos tomadas com base nas informagdes ou recomendagdes nele
contidas; e

. A Mirae Asset ndo atua como Formador de Mercado (Market Maker) das a¢Ges objeto desta andlise.

As estimativas, proje¢des, opiniGes e recomendagdes contidas neste relatdrio:

. N&o dispensam a consideragdo de opinides e recomendagdes de outras instituicdes especializadas no mercado financeiro e de capitais
e ndo substituem o julgamento pessoal de quem o recebe e o |&, no todo ou em parte;

. Ndo levam em consideragdo as circunstancias especificas dos investidores, tais como perfil de investidor (Suitability), objetivos de
investimento, situagdo financeira e patrimonial e tolerdncia a risco, podendo ndo ser adequadas para todos os investidores, sendo
recomendada uma consideragdo extensiva destas circunstancias antes da tomada de qualquer decisdo;

. Estdo isentas de conflito de interesse por parte de seus elaboradores;

. Estdo sujeitas a alteragdes se prévia notificagdo e podem diferir ou ser contrarias a opinides expressas anteriormente pela Mirae Asset,
por outras institui¢cGes financeiras do mercado e mesmo de outras areas de atuagdo da Mirae Asset, que podem se fundamentar em
hipoteses e critérios diferentes dos adotados na elaboragdo deste relatério; e

. Decorrem de julgamento e de opinides formadas livremente pelos analistas da Mirae Asset encarregados das analises da economia,
de cada companhia emissora e de cada agdo, e baseadas em critérios técnicos por eles aceitos como consistentes com os fins a que
se destinam.

Este relatério ndo pode ser copiado ou distribuido, total ou parcialmente para qualquer finalidade, e sem o consentimento expresso da Mirae
Asset.

Declarag¢do dos analistas

Os analistas de valores mobilidrios envolvido na elaboragdo do relatério (“Analistas de Investimento”), Pedro Roberto Galdi, Marco Aurélio
Barbosa e Vicente Alexandre Akira Koki declaram que sdo certificados e credenciados pela APIMEC — Associagdo dos Analistas e Profissionais de
Investimento do Mercado de Capitais para os exercicios de suas atividades. Declaram ainda nos termos da Resolugdo CVM n2 20 de 25/02/2021,
que as recomendagdes contidas neste relatdrio refletem Unica e exclusivamente suas opiniGes pessoais sobre a companhia e seus valores
mobilidrios e foram elaborados de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo a Mirae Asset e que se eximem de responsabilidade
por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que possam decorrer na utilizagdo deste e de outros relatérios ou de seus conteudos.
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