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O lbovespa encerrou mais um pregdo em alta, fechando em +0,62% aos 112.9 mil pontos. O NAsDAQ -1,0 37 243
movimento foi puxado pela alta das commodities, beneficiando a¢des de petrdleo, mineragdo 0,8 1,6 -14,0

e siderurgia. O volume financeiro atingiu RS 25 bilhdes e o indice registra alta de 2,90% no
R ADTV

acumulado do més/ano. TETAR RS 25,0 BILHOES
MEDIA ANO RS 24,4 BILHOES

v Na Asia, as bolsas de valores fecharam em alta, com Nikkei em +0,56% e Shanghai em
+0,76%.

v" Na Europa, as bolsas abriram em alta, com Londres em +0,37%, Alemanha em +0,54% e TIckeR Taxa b2e % FREE 2%
Frangca em +0,92%.

BTC — DESTAQUES DA POSICAO SHORT

FLOAT

v" Nos EUA, os futuros das bolsas de valores abriram mistas, com Dow Jones +0,02%, S&P em AMER3 70,01% 0,43 4,59% 6,10%

+0,18% e Nasdaq em +0,44%. LWSA3 54,58% 1,89 4,50%  15,62%
v" Petrdleo WTI: Em +0,77% a USS 81,19/ Boe.
Petréleo Brent: Em +0,73% a USS 86,75/Boe.
v" Minério de Ferro: Dalian em +1,76% a USS 127,49 /ton. (20/01/2023) ALLD3 36,56% 1896  151%  -1,26%

VIIA3 36,86% 2,19 12,49% -3,09%

<

MELK3 29,96% 3,29 1,45% -3,92%

Esperava-se alguma trégua, depois das intervengdes apaziguadoras do ministro de relagées

% FREE

institucionais, Alexandre Padilha. Parece que n3do adiantou. Lula, com a verve afiada, segue TICKER TAXA p2c - A%
reclamando da meta de inflagdo, pela leitura dele, muito baixa para o contexto atual. Muito ITSA4 0,03% 474 154%  -12,5%
provavelmente na préxima reunido do Conselho Monetdrio Nacional é possivel que este  1gpia 003% 515  9,06%  -0,52%
tema venha a baila. A mudanga das metas de inflagdo — de 3,25% este ano e 3,0% em 2024 ..z, 0.04% 397  563%  505%
e 2025 — estd na pauta de discussdes. Apenas uma observagdo de que o juro estd elevado .
. . - . . } § B3SA3 0,04% 0,99 0,69% %
por dois fatores: pelo descolamento da inflagdo, junto a meta, mas também pelos “desafios 10,94%
BBAS3 0,04% 2,02 1,77% 8,98%

fiscais”. Em evento na California, RCN relativizou, afirmando que fica até o final. A testar o

humor nesta relacdo importante saber como sera a sucessdo de Bruno Serra ao fim de
FLUXO DE ESTRANGEIROS NA B3

fevereiro. RCN quer um nome de consenso, enquanto o governo pode preferir um nome ;
17/JAN RS 1,55 BILHOES

novo, a “mudar a cara” do COPOM. Na verdade, a agenda macro deste governo, em inicio
de mandato, passa por uma nova ancora fiscal, reforma tributdria, nomea¢do dos novos ANO RS 4,96 BILHOES

diretores do BCB, e como deve evoluir esta relagdo Lula x BCB. Por outro lado, além de R
CAmBIO X SELIC

tornar a arrecadag¢do mais eficiente, é preciso estar atento também ao controle de gastos.
Na agenda esvaziada do dia, Lula se retine hoje com os comandantes das For¢cas Armadas,
no Palacio do Planalto, a esvaziar a desconfianga contra os militares no dia 8. No exterior, _
varios Fed Boys falam: Patrick Harker e Christopher Waller. Ontem a noite, John Williams

disse que “temos mais trabalho a fazer para baixar a inflagdo, que segue alta e é a —

|II

preocupacao principal”. No rol de indicadores, nos EUA, as vendas de moradias usadas, em

previsado de -3,4% em dezembro, e os dados da Baker Hughes. A Alemanha solta o PPl e o

Reino Unido informa sobre as vendas no varejo em dezembro. O Férum Econémico Mundial

termina em Davos, na Suica. Na China, o BCB manteve os juros de referéncias de CompARATIVO MSCIs X IBOV
empréstimos (LPR de 1 ano a 3,65% e de 5 anos, a 4,30%), dois dias apos a revelagdo de que

o PIB chinés avangou 3% no ano passado, podendo chegar a 5,5% neste ano.

Julio Hegedus Netto, Economista-chefe
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AGENDA ECONOMICA —SEXTA FEIRA, 20 DE JANEIRO DE 2023

Atual Projegdo Anterior
04:00 ReinoUnido Nucleo de Vendas no Varejo (Anual) (Dez) -6,10% -4,40% -5,60%
04:00  ReinoUnido  Nucleo de Vendas no Varejo (Mensal) (Dez) -1,10% 0,40% -0,30%
04:00 ReinoUnido Vendas no Varejo (Mensal) (Dez) -1,00% 0,50% -0,50%
04:00 ReinoUnido  Vendas no Varejo (Anual) (Dez) -5,80% -4,10% -5,70%
04:00 Alemanha IPP - Alemanha (Mensal) (Dez) -0,40% -1,20% -3,90%

06:00 Zonadoeuro Discursode Nagel, Presidente do Bundesbank
07:00 Zonadoeuro Discurso de Christine Lagarde, Presidente do BCE

10:15 China MNovos Empréstimos 1.400,0B
11:00 EUA Discurso de Harker, membro do FOMC

12:00 EUA Vendas de Casas Usadas (Dez) 3,96M 4,09M
12:00 EUA Vendas de Casas Usadas (Mensal) (Dez) -5,40% -7,70%
12:30 Zonadoeuro Discurso de Elderson, do BCE

15:00 EUA Contagem de Sondas Baker Hughes 623
15:00 EUA Discurso de Waller, membro do Fed

15:00 EUA Contagem Total de Sondas dos EUA por Baker Hughes 725
17:30  ReinoUnido  GBP - Posictes liguidas de especuladores no relatdrio da CFTC -29,5K
17:30  EUA Petroleo - Posigdes liquidas de especuladores no relatdrio da CFTC 205,2K
17:30 EUA Ouro - Posigbes liquidas de especuladores no relatério da CFTC 150,5K
17:30  EUA Masdag 100 - Posigdes liquidas de especuladores no relatdrio da CFTC -8,2K
17:30 EUA S&P 500 - Posigbes liquidas de especuladores no relatdrio da CFTC -213,2K
17:30  Brasil BRL— Posictes liguidas de especuladores no relatdrio da CFTC 21,7K
17:30 Zonadoeuro EUR - Posigdes liquidas de especuladores no relatério da CFTC 135,0K

Fonte: Investing
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Analistas

Pedro Galdi, CNPI

Marco Aurélio Barbosa, CNPI
Vicente Koki, CNPI

Disclaimer

Este relatorio foi preparado pelo departamento de Research da Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda. (“Mirae Asset”) para uso
exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este ou qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da Mirae Asset.
Este relatdrio é distribuido somente com o objetivo de prover informag8es e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e
venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer instrumento financeiro. A decisdo final do investidor deve ser tomada levando em
consideragdo todos os riscos e 0s custos e taxas envolvidas. As informagdes aqui contidas neste relatério sdo consideradas confidveis na data na
qual este relatdrio foi publicado. Entretanto, as informagdes aqui contidas ndo representam por parte da Mirae Asset garantia de exatiddo das
informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tal. As opiniGes contidas neste relatério
sdo baseadas em julgamentos e estimadas, estando, portando, sujeitas a mudangas.

A Mirae Asset:

. Considera transitorias as informacdes e avaliagdes contidas neste relatério;

. Ndo garante, expressa ou implicitamente, que as informagGes nele apresentadas estejam atualizadas ou sejam exaustivas,
verdadeiras, precisas, imparciais ou confiaveis;

. N&o tem obrigagdo de atualizar ou manter atualizadas informagdes nele contidas;

. Reserva os direitos de modificar, sem prévio aviso, as informaces e opinides constantes deste relatorio;

. Ndo se responsabiliza por resultados de decisdes de investimentos tomadas com base nas informagdes ou recomendagdes nele
contidas; e

. A Mirae Asset ndo atua como Formador de Mercado (Market Maker) das agBes objeto desta andlise.

As estimativas, proje¢des, opiniGes e recomendagdes contidas neste relatdrio:

. N&o dispensam a consideragdo de opinides e recomendagdes de outras instituicdes especializadas no mercado financeiro e de capitais
e ndo substituem o julgamento pessoal de quem o recebe e o |&, no todo ou em parte;

. N&o levam em consideragdo as circunstancias especificas dos investidores, tais como perfil de investidor (Suitability), objetivos de
investimento, situacdo financeira e patrimonial e tolerdncia a risco, podendo ndo ser adequadas para todos os investidores, sendo
recomendada uma consideragdo extensiva destas circunstancias antes da tomada de qualquer decisdo;

. Estdo isentas de conflito de interesse por parte de seus elaboradores;

. Estdo sujeitas a alteragdes se prévia notificagdo e podem diferir ou ser contrarias a opinides expressas anteriormente pela Mirae Asset,
por outras institui¢cGes financeiras do mercado e mesmo de outras areas de atuagdo da Mirae Asset, que podem se fundamentar em
hipoteses e critérios diferentes dos adotados na elaboragdo deste relatério; e

. Decorrem de julgamento e de opinides formadas livremente pelos analistas da Mirae Asset encarregados das analises da economia,
de cada companhia emissora e de cada agdo, e baseadas em critérios técnicos por eles aceitos como consistentes com os fins a que
se destinam.

Este relatdrio ndo pode ser copiado ou distribuido, total ou parcialmente para qualquer finalidade, e sem o consentimento expresso da Mirae
Asset.

Declarag¢do dos analistas

Os analistas de valores mobilidrios envolvido na elaboragdo do relatério (“Analistas de Investimento”), Pedro Roberto Galdi, Marco Aurélio
Barbosa e Vicente Alexandre Akira Koki declaram que sdo certificados e credenciados pela APIMEC — Associagdo dos Analistas e Profissionais de
Investimento do Mercado de Capitais para os exercicios de suas atividades. Declaram ainda nos termos da Resolugdo CVM n2 20 de 25/02/2021,
que as recomendag¢des contidas neste relatdrio refletem Unica e exclusivamente suas opiniGes pessoais sobre a companhia e seus valores
mobilidrios e foram elaborados de forma independente e autdnoma, inclusive em relagdo a Mirae Asset e que se eximem de responsabilidade
por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que possam decorrer na utilizagdo deste e de outros relatérios ou de seus contetdos.
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