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MIRAE ASSET WEALTH MANAGEMENT (BRAZIL) CCTVM

O lbovespa fechou em alta de 2,19% no pregdo de ontem, refletindo a boa performance das
acBes da Petrobras, Vale e bancos. O volume financeiro ficou em RS 27,9 bilhdes. Nesta
semana, o indice apresenta queda de 1,91%.

v Asia, as bolsas de valores fecharam mistas, com Nikkei em +0,59% e Shanghai +0,08%.

v' Na Europa, as bolsas abriram mistas, com Londres em +0,26%, Alemanha em -0,01% e
Franca em +0,23%.

v" Nos EUA, os futuros das bolsas de valores abriram mistas, com Dow Jones +0,26%, S&P em
-0,01% e Nasdaq em +0,23%

v" Petréleo WTI: Em +0,53% a USS 74,03/ Boe.

Petréleo Brent: Em +0,39% a USS 79,00/Boe.

v" Minério de Ferro: Dalian em +1,85% a USS$ 124,65 /ton. (06/01/2023)

<

Fechando a primeira semana de governo com reunido ministerial e a necessidade de alinhar
os discursos dos ministros. Esforco de Lula serd “aparar as arestas” e evitar a sucessao de
ruidos, algo normal num ministério tdo heterogéneo e grande (com 37 ministros). No
exterior, dia de payroll nos EUA e CPI na Zona do Euro. No primeiro, expectativa é de um
relatério de emprego mais fraco em dezembro, mesmo com o Fed ainda focado na
manutengdo do juro em patamar préximo a 5% ao longo deste ano. No ADP de ontem, a
geracao de empregos privados acabou mais forte do que o imaginado, mas a crenga é de
qgue o payroll ndo surpreenda. Para a reunido do FOMC de fevereiro, sdo maioria os que
acreditam num ajuste em torno de 0,25 pp, mas ndo sera surpresa se vier em 0,5 pp. Na
Zona do Euro, pela Eurostat, saiu o CPI de dezembro a 9,2%, a um digito pela primeira vez
desde agosto, num indicativo de que o pico pode estar ficando para tras. Contribuiu o
crescimento mais lento dos custos de energia. O nucleo subiu +5,2% na mesma comparagdo
(previsdo de +5,1%). Ja as vendas no varejo vieram mais altas, +0,8% contra outubro, acima
da previsdo de +0,5%. Por outro lado, na Alemanha, as encomendas das fabricas
despencaram 5,3% em novembro contra setembro. Retornando ao Brasil, em ceriménia de
posse no Planejamento, Simone Tebet disse que “ndo ird descuidar da qualidade dos
gastos” e descartou uma possivel revisdo da reforma da Previdéncia. Para ela, “foi uma
posicdo pessoal isolada do ministro da Previdéncia”. Disse também que “naturais
divergéncias” sdo saudaveis na relagdo com Haddad, do Planejamento. Sobre a inflagdo, o
IGP-DI de dezembro registrou 0,31%, contra -0,18% em novembro, no acumulado ao ano
chegando a 5,03%. Ja a produgdo industrial, do IBGE, registrou queda de 0,1% em
novembro, com a Fenabrave a registrar vendas de veiculos avangando 4,8% em 2022. Sobre
a agenda do dia, como dito, destaque para o payroll de dezembro, devendo vir dentro do
esperado, +200 mil vagas, além da taxa de desemprego, prevista em 3,7% da PEA. Um
relatério acima do esperado pode confirmar um mercado ainda “apertado”, na contramao
do desejo do Fed, de comegar a cortar o juro em 2023.

Julio Hegedus Netto, Economista-chefe
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OSCILAGAO DA%  ANO% 12m%

-0,8 35 -4,6
Dow JONES -1,0 -0,7 -9,6
2,2 -1,9 6,6
NASDAQ -1,5 -1,5 -31,8
-1,2 -0,8 -19,0
ADTV
05/JAN RS 27,7 BILHOES

MEDIA ANO RS 23,6 BILHOES

BTC — DESTAQUES DA POSICAO SHORT

% FREE
TICKER TAxA D2C A%
FLOAT
MBLY3 45,90% 0,95 1,52% 18,23%
GOLL4 18,89% 1,42 8,49% 2,27%
VIIA3 18,61% 2,31 12,49% -3,09%
IRBR3 17,62% 2,34 6,29% 1,03%

AMER3 17,05% 0,85 4,59% 6,10%

% FREE
TICKER TAXA D2C A%
FLOAT
PETR4 0,03% 2,85 5,63% 5,05%
SUZB3 0,04% 3,95 3,19% -5,24%
ITSA4 0,05% 3,27 1,54% -12,5%
BRFS3 0,06% 2,95 9,02% -1,97%
WEGE3 0,07% 6,12 2,88%  11,15%

FLUXO DE ESTRANGEIROS NA B3
03/JAN R$535,6 MILHOES

ANO R$186,8 MILHOES

CAmBIO X SELIC

ComPARATIVO MSCIs x IBOV
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Anterior

04:00 Reino Unido
04:00 Reino Unido
04:00  Alemanha
04:00  Alemanha
06:30  Reino Unido
07:00 Zonado Euro
07:00 Zonado Euro
07:00 Zonado Euro
07:00 Zonado Euro
08:00 Brasil

10:00 Brasil

10:00 Brasil

10:30 EUA

10:30 EUA

10:30 EUA

10:30 EUA

10:30 EUA

10:30 EUA

12:00 EUA

12:00 EUA

12:00 EUA

13:15 EUA

13:15  Zonado Euro
15:00 EUA

15:00 EUA

17:30 EUA

Fonte: Investing

indice de Pregos de Iméveis Halifax (Anual)

indice de Precos de Iméveis Halifax (Mensal) (Dez)
Encomendas a Industria - Alemanha (Mensal) (Nov)
Vendas no Varejo - Alemanha (Mensal) (Nov)

PMI de Construgdo (Dez)

IPC-nuclec (Anual)

IPC (Anual) (Dez)

IPC (Mensal)

Vendas no Varejo (Mensal) (Nov)

IGP-DI (Mensal) (Dez)

Produgo de Veiculos (Mensal) (Dez)

Vendas de Veiculos (Mensal) (Dez)

Saldrio Médio por Hora (ano a ana) (Anual) (Dez)
Ganho Médio por Hora Trabalhada (Mensal) (Dez)
Relatério de Emprego (Payroll) ndo-agricola (Dez)
Taxa de Participagdo (Dez)

Relatdrio de Emprego (Payroll) Privado (Dez)

Taxa de Desemprego (Dez)

Encomendas a Industria (Mensal) (Nov)

15M M3o-Manufatura: Emprego (Dez)

PMI ISM Nio-Manufatura (Dez)

Discurso de Bostic, membro do FOMC
Pronunciamento de Lane, do BCE

Contagem de Sondas Baker Hughes

Contagem Total de Sondas dos EUA por Baker Hughes
Discurso de Bostic, membro do FOMC

CoMPANY NEWS FLow

2 Up Side

PRIO3 | BUY

34,97 43,40 24,1% 17,3

Market

Cap RS Bi

‘ 13,0x

P/E

SN T TN T T T N

2,00%
-1,50%
-5,30%
1,10%
288
5,20%
9,20%
-0,30%
0,30%
0,31%

P/BV

-0,50%
1,00%
49,6
5,00%
9,70%
0,80%
0,50%
0,50%

5,00%
0,40%
200K

180K

3,70%
-0,80%

EV/EBITDA

4,60%
-2,40%
0,60%
-2,80%
50,4
5,00%
10,10%
-0,10%
-1,50%
-0,18%
4,70%
12,80%
5,10%
0,60%
263K
62,10%
221K
3,70%
1,00%
51,5
56,5

621

Div Yield

ADTV

12M Avg.
- RS MM

‘ 4,6x ‘Z,SX ‘ 1,7X‘ 4,9x | 2,6x ‘ 0,8% ‘ 0,0% | 466,9

A Petro R|o divulgou seus Dados OperaC|ona|s preliminares e ndo auditados referentes ao més de
dezembro de 2022.

Janeiro

Total

Vendas de

Fevereiro

Frade Polw
Janeiro - - =

Fevereing G22.946 287.831 1.810.777

Margo TE6.347 260.860 987.207
2 1.649.293 1.148.691 2.797.984

Abril - 882.808 882.808

Maio 483,369 415.199 898.568

1.019.899 546,007

14.634
16

503.268 1.844.014
] ) r Julho 468.802 T
Agosto 23.037 165.187 1.609 40.832 Agosto 541.544 367.090 908.634
Setembro | 32.473 16.226 543 49,641 Setembro | 1.185.666 759.098 1.944.764
I T22 ) A5E ¢ 3T2 2.252.095 1.594.990 3.847.
Outubro 32.059 15.681 48.852 Outubro 973.495 - 5973.495
Novembro| 32.622 14.927 A48.637 Novembro | 521874 476,459 998.333
Dezembro| 32.082% 13.293% - 321.440 321.440

797.899

5.385.595

Fonte: Empresa
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Detalhes divulgados sobre o desempenho operacional.

. poco MUP3A, no Campo de Frade, teve sua producdo temporariamente interrompida devido a
uma falha no equipamento de completacdo, com expectativa de reparo concluido no 1T23.

. poco TBMT-4H, no cluster de Polvo e Tubardo Martelo, teve sua producdo interrompida devido
a uma falha na Bomba Centrifuga Submersa (BCS) e atualmente se encontra em processo de workover. O
poco TBMT-8H, no mesmo cluster, também teve sua producdo interrompida por uma falha elétrica no
sistema subsea e estd sob investigacdo. Ambos os pocos estdo previstos para retorno a produc¢do no 1T23.

. Em dezembro, tendo em vista o grande deslocamento do custo de frete maritimo gerado
principalmente pela imposi¢do do "price cap" sobre o éleo russo, a Companhia decidiu vender um volume
significativamente inferior a sua producgdo do trimestre. Para tanto, a PRIO contratou capacidade externa
de estoque para 2 milhdes de barris em US Virgin Islands e este volume armazenado devera ser negociado
nos proximos meses, ja com indicios de melhora na comercializagdo.

o Em 3 de novembro de 2022, a PRIO anunciou a alienagdo de sua participacao de 10% no Campo
de Manati e a data efetiva da venda foi em 1 de dezembro de 2022

OPINIAO: O desempenho pode ser considerado positivo, ja4 que a empresa continua seu processo de
ampliacdo de produgdo/aquisi¢des de novos pogos.

Pedro Galdi— Analista, CNPI

METAL & MINING

A CSN anunciou em evento para analistas no més de dezembro, que iria implementar um aumento de
pregos para seus produtos entre 10% a 12% em janeiro, agora foi a vez da Usiminas. A siderurgica
anunciou ontem que ird implementar um aumento na faixa de 9% a 12% para seus produtos, a partir do
proximo dia 16. A Gerdau ainda nao se pronunciou, mas acreditamos que deva acompanhar as demais.

OPINIAO: A noticia é positiva para o setor, que continua buscando formas de reduzir custos, despesas e
ampliar a geragdo operacional de caixa.

Pedro Galdi— Analista, CNPI

Mirae Asset Wealth Management CCTVM 3
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CoMPANY NEWS FLOW

Target- | UpSide | Market _ P/BV EV/EBITDA Div Yield g
Company Ticker Rating Last - RS R$ 12M Avg.
cap s 8i -m-m-m-m -RS MM

‘ Taesa TAEE11 | NEUTRAL | 34,04 36,30 6,6% 12,6 5,7x 11,6x ’ 1,9x ’ 1,9x ‘ 3,3x | 5,5x ‘ 0,8% 7,7% 93,9
A Taesa comumcou que seu Conselho de Admlnlstragao aprovou dlstribuigéo de dividendos intercalares
referentes ao exercicio de 2022 no montante de RS 460 milhdes, correspondente a RS 1,335272 / unit e
dividend yield de 3,9% em relagdo a cotacdo de fechamento de 05/01/ 2023. As units serdo negociadas
ex-dividendos a partir de 11/01/2023 e o efetivo pagamento ocorrera em 23/01/2023.

OPINIAO: Vemos essa distribuicdo de dividendos com reflexo neutro sobre as units TAEE11.

Vicente Koki — Analista, CNPI

CoMPANY NEWS FLow

Company Ticker Rating Last - RS RS 12M Avg.
cprsor [m [ | m e | [ | m [ m | nsww
‘ Light S/A LIGT3 4,32 9,60 122,2% 11,1x ‘ 74,6x ’ 0,5x ’ 0,5x ‘ 4,7x | 3,7x ‘ 0,8% ‘ 0,3% | 25,5 ‘
A Light S.A. comunlcou que em conjunto com suas sub5|d|ar|as (Light Servigos de Eletricidade S.A. e Light
Energia S.A.) teve suas classificacGes de risco de crédito reafirmadas pela Fitch Ratings. Em escala nacional,

o rating foi reafirmado em AA- e na escala internacional o rating foi reafirmado em BB-. Em ambas as
escalas, houve alteragdo na perspectiva de estavel para negativa.

OPINIAO: Vemos essa reafirmagdo de rating da companhia com reflexo neutro sobre as agdes LIGT3.

Vicente Koki — Analista, CNPI

Mirae Asset Wealth Management CCTVM 4
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Research - Equity

Analistas

Pedro Galdi, CNPI

Marco Aurélio Barbosa, CNPI
Vicente Koki, CNPI

Disclaimer

Este relatorio foi preparado pelo departamento de Research da Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda. (“Mirae Asset”) para uso
exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este ou qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da Mirae Asset.
Este relatdrio é distribuido somente com o objetivo de prover informag&es e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e
venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer instrumento financeiro. A decisdo final do investidor deve ser tomada levando em
consideragdo todos os riscos e 0s custos e taxas envolvidas. As informagdes aqui contidas neste relatério sdo consideradas confidveis na data na
qual este relatdrio foi publicado. Entretanto, as informagdes aqui contidas ndo representam por parte da Mirae Asset garantia de exatiddo das
informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tal. As opiniGes contidas neste relatério
sdo baseadas em julgamentos e estimadas, estando, portando, sujeitas a mudangas.

A Mirae Asset:

. Considera transitorias as informacdes e avaliagdes contidas neste relatério;

. Ndo garante, expressa ou implicitamente, que as informagcGes nele apresentadas estejam atualizadas ou sejam exaustivas,
verdadeiras, precisas, imparciais ou confiaveis;

. N&o tem obrigagdo de atualizar ou manter atualizadas informagdes nele contidas;

. Reserva os direitos de modificar, sem prévio aviso, as informaces e opinides constantes deste relatorio;

. Ndo se responsabiliza por resultados de decisdes de investimentos tomadas com base nas informag¢des ou recomendagdes nele
contidas; e

. A Mirae Asset ndo atua como Formador de Mercado (Market Maker) das a¢Ges objeto desta andlise.

As estimativas, proje¢des, opiniGes e recomendagdes contidas neste relatdrio:

. N&o dispensam a consideragdo de opinides e recomendagdes de outras instituicdes especializadas no mercado financeiro e de capitais
e ndo substituem o julgamento pessoal de quem o recebe e o |&, no todo ou em parte;

. Ndo levam em consideragdo as circunstancias especificas dos investidores, tais como perfil de investidor (Suitability), objetivos de
investimento, situacdo financeira e patrimonial e tolerdncia a risco, podendo ndo ser adequadas para todos os investidores, sendo
recomendada uma consideragdo extensiva destas circunstancias antes da tomada de qualquer decisdo;

. Estdo isentas de conflito de interesse por parte de seus elaboradores;

. Estdo sujeitas a alteragdes se prévia notificagdo e podem diferir ou ser contrarias a opinides expressas anteriormente pela Mirae Asset,
por outras institui¢cGes financeiras do mercado e mesmo de outras areas de atuagdo da Mirae Asset, que podem se fundamentar em
hipoteses e critérios diferentes dos adotados na elaboragdo deste relatério; e

. Decorrem de julgamento e de opinides formadas livremente pelos analistas da Mirae Asset encarregados das analises da economia,
de cada companhia emissora e de cada agdo, e baseadas em critérios técnicos por eles aceitos como consistentes com os fins a que
se destinam.

Este relatdrio ndo pode ser copiado ou distribuido, total ou parcialmente para qualquer finalidade, e sem o consentimento expresso da Mirae
Asset.

Declarag¢do dos analistas

Os analistas de valores mobilidrios envolvido na elaboragdo do relatério (“Analistas de Investimento”), Pedro Roberto Galdi, Marco Aurélio
Barbosa e Vicente Alexandre Akira Koki declaram que sdo certificados e credenciados pela APIMEC — Associagdo dos Analistas e Profissionais de
Investimento do Mercado de Capitais para os exercicios de suas atividades. Declaram ainda nos termos da Resolugdo CVM n2 20 de 25/02/2021,
que as recomendagdes contidas neste relatdrio refletem Unica e exclusivamente suas opiniGes pessoais sobre a companhia e seus valores
mobilidrios e foram elaborados de forma independente e autdnoma, inclusive em relagdo a Mirae Asset e que se eximem de responsabilidade
por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que possam decorrer na utilizagdo deste e de outros relatérios ou de seus conteudos.
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