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Principais destaques: 

A Plano & Plano lançou um VGV (valor geral de vendas) recorde de R$ 658 milhões no 4T22 com 8 

empreendimentos, crescimento de 55% na comparação trimestral e de 16% na anual. O principal destaque foi 

o projeto CVA “Novo Mundo” na cidade de São Paulo, com VGV total de R$ 275 milhões ou 1.442 unidades a 

serem entregues em 2024. O preço médio dos lançamentos caiu para R$ 208,1 mil (queda de 0,3% de ano para 

ano). Para 2022, a empresa lançou R$ 1,708 bilhão  em VGV (avanço de 16,8% ante 2021), com preço médio de 

R$ 206,8 mil (avanço de 1,6% frente a 2021). 

Vendas líquidas recorde de R$ 519 milhões, com crescimento médio ponderado anual de 37,8% desde o 

4T20. As vendas líquidas tiveram um salto significativo de 23% na comparação trimestral e de 70% na anual, no 

4T22, com o preço médio subindo para R$ 200,8 mil (crescimento de 6,7% de ano para ano). Para 2022, as 

vendas líquidas totalizaram R$ 1,690 bilhão (avanço de 27,4% ante 2021), com preço médio de R$ 196,9 mil (alta 

de 7,7% frente a 2021). 

Algo mais? 

Velocidade de vendas em 12 meses de 43,5%, crescimento de 1,1pp na comparação trimestral e de 4,3pp na 

comparação anual, refletindo o melhor desempenho de vendas. 

O estoque aumentou para R$ 2,279 bilhões em VGV (avanço de 11,4% na comparação trimestral e de 8,8% 

na comparação anual) ou 9.549 unidades, sendo 2% concluídas e 98% em construção. 

O banco de terrenos atingiu R$ 11,9 bilhões em VGV com 8 novos terrenos em São Paulo. O banco de 

terrenos da empresa está concentrado na região metropolitana de São Paulo, com 96% dos terrenos e 93% do 

VGV potencial na cidade de São Paulo. Do custo total, 5% serão pagos à vista antes dos respectivos lançamentos 

e 95% por meio de permutas de terrenos. 

Nossa visão: Foram números muito fortes da Plano & Plano, batendo seu recorde trimestral de VGV lançado 

(crescimento de 16% de ano para ano) e vendido (avanço de 70% de ano para ano), fechando o ano com sólidos 

lançamentos de R$ 1,7 bilhão e R$ 1,7 bilhão de vendas. O preço médio dos lançamentos permaneceu estável, 

mas as vendas médias aumentaram 7% de ano para ano, o que sugere uma tendência positiva para as margens. 

Assim, vemos a companhia em uma tendência operacional positiva, com a história de baixa renda permanecendo 

altamente negligenciada e descontada (múltiplo de 1,5x P/VPA, apesar de um ROE médio de 28% para o período 

estimado entre 2022-24). Mantendo nossa recomendação de Compra para PLPL3. 

Dados Operacionais 4T22: 

 

 

 

 

 

 

ÁGORA tem direito exclusivo de distribuição dos relatórios do Bradesco BBI para pessoas físicas. 

 

 

Plano & Plano Anual Trimestral

R$ milhões 4T20 1T21 2T21 3T21 4T21 1T22 2T22 3T22 4T22 D % D %

Lançamentos (% empresa) 506 103 354 440 565 268 394 424 658 16% 55%

Vendas Contratadas (% empresa) 284 335 361 326 305 372 380 420 519 70% 23%

Fonte: Companhia e Bradesco BBI

Bruno Mendonça   

Wellington Lourenço  

 

  

 

Este relatório é uma versão em português do relatório institucional divulgado pelo Banco Bradesco BBI em 16/01/2023. 
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