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CENARIO ECONOMICO & MERCADOS

A inflacdo ao atacado se aprofundando em territério negativo na China (-0,7% aa),
com o varejo mantendo a alta projetada (-1,8%) é um bom sinal para o pais e para o
mundo, no processo de reabertura da atividade econdémica e a retomada da
atividade industrial de maneira mais ampla, incrementando a oferta.

Investidores incrementaram as apostas em outro suporte hawkish do BoJ, apés um
relatério de que o banco central japonés revisara os efeitos colaterais de sua politica
ja na proxima semana, sendo possivel que se amplie a faixa de controle da curva de
juros em 50 bp ja em marco, disparando o valor do Yen.

Nos EUA, a expectativa com a divulgacdo do CPI é enorme, pois apesar das agruras
com o mercado de trabalho em pleno emprego e criacdo robusta de vagas, os
investidores alimentam a esperanca de que o fim do aperto monetirio esta
proximo, ao menos no primeiro trimestre.

Michael J. Burry, famoso por prever a crise do subprime nos EUA e fazer fortuna
com isso, diz que os EUA devem registrar até mesmo mais deflacdes nesta primeira
metade do ano, mas ao retomar o afrouxamento monetario antes dos efeitos no
mercado de trabalho, deve-se observar um novo pico inflacionario ainda este ano.

A assuncdao de Burry faz sentido, especialmente pela demanda do mercado
financeiro de mais estimulos por parte do Fed - como sempre desde 2009 - e o
costume de ser atendido de maneira quase constante.

No Brasil, a situacdo micro e macroecondmica foi repleta de noticias de enorme
relevancia entre o fechamento do mercado e este pré-inicio de abertura, com as
Lojas Americanas registrando um descasamento de R$ 20 bi no seu balanco, o que
fez com que Sérgio Rial, ex-Santander e que assumiria a empresa ja deixasse o
cargo, o que era de se esperar, de alguém em sua posicdo. As inevitaveis reacdes do
mercado podem inclusive atingir o setor de varejo, o que demanda grande atencéo
para o mercado de renda variavel brasileiro.

No aspecto macro, as primeiras noticias sobre o pacote a ser anunciado por Haddad
traz, no minimo, pouca surpresa, ao focar o aspecto fiscal na receita, mas, a0 menos
até agora, ndo na despesa, pois dos R$ 232 bi projetados de déficit para o ano, o
plano pretende arrecadar R$ 100 bi com a manutenc¢io de cobranca de impostos
pelo governo em caso de empate em julgamentos do CARF, reoneracdo de
impostos, ligados ao ICMS, PIS/Cofins. Dificilmente chegard o momento em que
a noticia de corte de gastos do governo de forma a ajustar o fiscal chegara.

ABERTURA DE MERCADOS

A abertura na Europa é positiva e os futuros NY abrem em baixa, na expectativa pelos
dados de inflagao ao varejo nos EUA.

Em Asia-Pacifico, mercados positivos, na expectativa pelo CPI e apds os sinais de nova
mudanca na politica monetaria do Bo].

O dolar opera em queda contra a maioria das divisas centrais, enquanto os Treasuries operam

positivos em todos os vencimentos.

Entre as commodities metalicas, sem rumo, destaque de alta ao minério de ferro, prata e ouro.

O petréleo sobe em Londres e em Nova York, com otimismo da demanda da China,

preocupacdes com a oferta da Russia em meio a sancdes.

O indice VIX de volatilidade abre em alta de 2,66%.

INDICADORES

CAMBIO
Délar a vista : R$ 5,1646 / -0,76 %
Euro / Délar : US$ 1,08 / 0,093%
Délar / Yen: ¥ 131,05/ -1,080%
Libra / Délar : US$ 1,22/ 0,222%
Délar Fut. (1 m): 5198,60 / -0,67 %

JUROS FUTUROS (DI)
DI - Janeiro 24: 13,55 % aa (-0,38%)
DI - Janeiro 25: 12,56 % aa (-1,08%)
DI - Janeiro 26: 12,34 % aa (-1,33%)
DI - Janeiro 27: 12,32 % aa (-1,50%)

BOLSAS DE VALORES
FECHAMENTO
Ibovespa: 1,5344% / 112.517 pontos
Dow Jones: 0,7979% / 33.973 pontos
Nasdaq: 1,7597% / 10.932 pontos

Nikkei: 0,01% / 26.450 pontos
Hang Seng: 0,36% / 21.514 pontos
ASX 200:1,18% / 7.280 pontos

ABERTURA
DAX:0,618% / 15040,34 pontos
CAC 40: 0,736% / 6975,18 pontos
FTSE: 0,641% / 7774,52 pontos

Ibov. Fut.: 1,63% / 113894,00 pontos
S&P Fut.: -0,07% / 3987,25 pontos
Nasdaq Fut.: 0,002% / 11466,50 pontos

COMMODITIES
Indice Bloomberg: 0,56% / 110,29 ptos

Petréleo WTI: 0,89% / $78,10
Petréleo Brent: 0,92% / $83,43

Ouro: 0,45% / $1.883,47
Minério de Ferro: 0,10% / $122,10

Soja: 0,69% / $1.525,50
Milho: 0,34% / $659,50
Café: 0,80% / $145,65
Acticar: -0,25% / $19,59
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Data Hora Pafs C<O Perfodo Proje¢céo Prévio

9/1 06:30 EC Sentix-Confianca do investidor Jan - 1700 - 21,00
07:00 EC Taxa de desemprego Nov 6,50% 6,50%
08:00 BZ IPC-SIPCFGV jan/07 0,32% 0,35%

08:25 BZ Central Bank Weekly Economist Survey
17:00 US Crédito ao consumidor Nov $25,000b  $27,078b
20:30  JN CPITéquio A/A Dez 4,00% 3,80%
20:30 JN  CPI Téquio, exc pereciveis A/A Dez 3,80% 3,60%
20:30  JN  CPI Téquio ex-alimentos frescos, Energia A/A Dez 2,70% 2,50%
A Definir CH  Financiamento agregado CNY Dez 1600,0b 1990,0b
A Definir CH Novos empréstimos em yuan CNY Dez 1150,0b 1210,0b
A Definir CH  Oferta monetaria M2 A/A Dez 12,40% 12,40%
A Definir CH  Oferta monetaria M1 A/A Dez 4,80% 4,60%
A Definir CH  Oferta monetaria MO A/A Dez - 14,10%
20:30  JN  Despesas domésticas A/A Nov 0,50% 1,20%

Data Hora Pais C<O Evento Perfodo Projecéo Prévio

10/1 0500 BZ IPC FIPE- Semanal jan/07 0,38% 0,40%
08:00 US NFIB Otimismo pequenos negocios Dez 91,50 91,90
0%:00 BZ IPCA inflagdo IBGE M/M Dez 0,47% 0,41%
09:00 BZ IPCAInflacdo IBGE A/A Dez 5,55% 5,90%
12:00 US  Vendas de negécio no atacado M/M Nov - 0,40%
12:00 US  Estoques no atacado M/M Nov F 1,00% 1,00%
A Definir CH FDIYTD YoY CNY Dez - 9,90%
Data Hora > Evento

11/1 :00 JN  Indice antecedente CI Nov P 97,60 98,60
JN  Indice de coincidéncia Nov P 99,10 99,60
US  MBA-Solicitacoes de empréstimos hipotecérios 1/1 - -1030%
BZ Vendasao varejo M/M Nov 0,00% 0,40%
BZ Vendas ao varejo A/A Nov 2,30% 2,70%
BZ Vendaampla ao varejo (M/M) Nov 0,02% 0,50%
BZ Vendasampla ao varejo A/A Nov -0,50% 0,30%
JN  Saldo de conta corrente BoP Nov Y476,1b -¥64,1b
JN  BoP Conta corrente ajustada Nov Y657,5b  -¥609,4b
JN Balanca comercial base BoP Nov -¥1647,0b  -¥1875,4b
JN  Empréstimos bancirios incluindo trustes A/A Dez -- 2,70%
JN  Emprést banco Ex-truste AA Dez - 3,00%

JN  Pesquisa economica Bloomberg jan Japao
CH PPIA/A Dez -0,10% -1,30%
CH CPIA/A Dez 1,80% 1,60%
JN  Meédia de vagas de escritorios em Téquio Dez - 6,38

Projecéo
12/1 : JN  Alertas Eco - Pesquisa atual SA Dez 47,80 48,10
JN  Alertas Eco - Perspectiva de pesquisa SA Dez 45,10 45,10
EC ECB Publishes Economic Bulletin

BZ Volume de servicos IBGE A/A NSA Nov 0,50% 9,50%
BZ Volume de servicos IBGE M/M SA Nov 6,90% -0,60%
us CPIM/M Dez 0,00% 0,10%
US CPIA/A Dez 6,60% 7,10%
US  CPI Core M/M Dez 0,30% 0,20%
US  CPI Core A/A Dez 5, 6,00%
US  Novos pedidos seguro-desemprego 1/1 - 204k
US  Lucro méd real por hora A/A Dez - -1,90%
US  Resultados semanais méd reais A/A Dez - -3,00%
US  Orcamento mensal Dez -~ -$248,5b
JN  Oferta monetaria M2 A/A Dez - 3,10%
JN  Oferta monetaria M3 A/A Dez - 2,70%
JN  Compra de titulos estrangeiros pelo Japao 11 - -Y459,5b
JN Compra de titulos do Japo por estrangeiros 1/1 - -Y48623b
JN  Compra de acoes do Japao por estrangeiros 11 - -Y265,1b
JN Compra de agoes estrangeiras pelo Japao 1/1 —  Y¥5171b
A Definir CH  Balanca comercial Dez $77,97b $69,84b
A Definir CH  Exportacoes A/A Dez -12,00% -8,70%
A Definir CH Importacoes A/A Dez -9,90% -10,60%
A Definir CH  Exportacoes A/A CNY Dez - 0,90%
A Definir CH Importacdes A/A CNY Dez - -1,10%
A Definir CH Balanga comercial CNY Dez - 494,33b
A Definir CH FX Net Settlement - Clients CNY Dez - -65,7b

O Evento
13/1 0400 UK Producio industrial M/M

Projegéio Prévio
-0,30% 0,00%

04:00 UK Producao industrial A/A -3,00% -2,40%

0400 UK Producio do setor de fabricacao M/M Nov -0,20% 0,70%

04:00 UK Producao do setor de fabricacao A/A Nov -4,80% -4,60%

0400 UK Indice de servicos M/M Nov -0,10% 0,60%

0400 UK Indice de servicos 3M/3M Nov -030% -0,10%

04:00 UK Construction Output MoM Nov -0,30% 0,80%

0400 UK Construction Output YoY Nov 5,40% 7,40%

04:00 UK Balanca comercial visivel GBP/Mn Nov -£14900m  -£14476m

04:00 UK Trade Balance GBP/Mn Nov -£2100m -£1785m

07:00 EC  Producao industrial SAZ M/M Nov 0,50% -2,00%

07:00 EC Produgao industrial WDA A/A Nov 0,50% 3,40%

07:00 EC Balanca comercial SA Nov -20,0b -28,3b

07:00 EC Balanca comercial NSAZ Nov - -26,5b

09:00 BZ Atividade econémica M/M Nov -0,50%  -0,05%

09:00 BZ Atividade econémica A/A Nov 2,00% 3,68%

10:30  US  indice do preco de exportagio M/M Dez 070%  -0,30%

10:30  US  indice de pregos de importacio M/M Dez 090%  -0,60%

12:00 US Sentimento Univ de Mich JanP 60,50 59,70

A Definir UK Producao PPI NSAZ M/M Nov 0,30% 0,90%
A Definir UK  Producao PPI NSAZ A/A Nov 16,40% 17,20%
A Definir UK PPI Input NSA MoM Nov 0,20% 0,80%
A Definir UK PPI Input NSA YoY Nov 17,90% 17,20%

Projecdes Brasil & EUA: Infinity

© 2023 Infinity Asset — Este relatério foi preparado pela Infinity Asset e é distribuido com a finalidade unica de prestar informagdes ao mercado em geral. Apesar de ter sido elaborado com todo o cuidado necessério de forma a
assegurar que as informagdes aqui prestadas reflitam como precisdo as informag&es do mercado financeiro, elas ndo podem ser consideradas como garantia de operagdes lucrativas, por se tratar de um mercado de risco. Motivo
pelo qual a Infinity e a CVM n3o se responsabilizam por quaisquer prejuizos de quaisquer naturezas, por perdas diretas ou indiretas derivadas do uso das informagdes constantes do mencionado relatério de seu conteudo. Este
documento ndo deve ser considerado uma oferta de venda dos fundos, nem tampouco constitui um prospecto previsto na Instrugdo CVM n2 555/2014 ou no Codigo de Auto Regulagdo da Anbima. As informacdes aqui apresentadas
foram baseadas em fontes oficiais e de ampla difusdo. A Infinity ndo se responsabiliza por eventuais divergéncias e/ou omissdes. As opinides aqui constantes ndo devem ser entendidas, em hipétese alguma, como uma oferta
para comprar ou vender titulos e valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros. As informagdes deste material sdo exclusivamente informativas. Fonte das ProjegBes Internacionais: Bloomberg LP. Economista
Responsavel: Jason Freitas Vieira — Corecon 31.464. Este relatério ndo pode ser reproduzido, distribuido ou publicado por qualquer pessoa, para quaisquer fins sem autorizagdo prévia. &

11 3049-0770




