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CENARIO ECONOMICO & MERCADOS

A cautela se instalou ao sentimento global dos investidores antes do discurso do
presidente do Fed, Jerome Powell hoje, apds comentérios de duas autoridades do
Fed na sessao de ontem na linha hawkish.

O presidente do Fed de Atlanta, Raphael Bostic disse acreditar que as taxas de juros
devem ultrapassar 5% e permanecer nesse nivel até 2024, provavelmente, 5,25%
enquanto Mary Daly, presidente do Fed de Atlanta, citou a mesma coisa “embora o
nivel final nio seja claro e dependa dos dados recebidos sobre a inflagao”.

Ainda que ambos ndo sejam membros votantes do FOMC, ou seja, nao participam
diretamente da decisao de juros, tais sinais tem ganhado aderéncia dentro do Fed,
o que incrementa a expectativa dos investidores em relacdo ao discurso de Powell
na sessdo de hoje.

Localmente, as aten¢des se voltam ao IPCA e a inflacdo que pode se assemelhar ao
resultado do més anterior, com reducdes pontuais de combustiveis e alimentacao,
como as diretrizes de melhora dos precos.

Para janeiro, a situacdo muda, pois a elevacdo de precos dos combustiveis na virada
do ano ja afetou a inflacao semanal de janeiro e caso a prorrogacdo da desoneracao
sobre combustiveis demore mais ainda a ser implantada, os precos em janeiro serao
automaticamente afetados.

A inflacio em Sao Paulo ja sente o peso dos combustiveis mais altos, com
transportes saindo de 0,04% em dezembro, para 0,34% na primeira medida de
janeiro, enquanto a maioria dos itens da cesta, com excecdo de educacio, dada a
sazonalidade, registraram relativa estabilidade.

No Japao, a inflacdo ao varejo registrou alta de 0,3% no indice cheio e no nucleo,
elevando as taxas anuais para 4% e 2,7% respectivamente, sendo que a tltima vez
que o nucleo atingiu tais niveis foi em 1992, ou seja, 31 anos atrais.

Além das pressoes inerentes aos problemas de oferta e energia, o raro evento de
aumentos de salarios tem afetado a economia japonesa e ainda que os nimeros
soem ridiculos para uma economia como a brasileira, foge do padrdo de
estabilidade ou indices negativos observado por quase 30 anos e muito acima da
meta pretendida pela autoridade monetaria.

No restante da agenda, aten¢io aos dados de estoques ao atacado nos EUA.

ABERTURA DE MERCADOS

A abertura na Europa é negativa e os futuros NY abrem em baixa, na expectativa pelo
discurso de Powell

Em Asia-Pacifico, mercados sem rumo, com o Nikkei positivo, apesar da inflagdo mais
alta no Japao.

O délar opera em alta contra a maioria das divisas centrais, enquanto os Treasuries operam

positivos em todos os vencimentos.

Entre as commodities metalicas, quedas, exceto minério de ferro e ouro.

O petréleo sobe em Londres e em Nova York, na expectativa pela melhora na demanda, com

a reabertura chinesa.

O indice VIX de volatilidade abre em alta de 0,59%.
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Data Hora Pafs C<O Perfodo Proje¢céo Prévio
9/1 06:30 EC Sentix-Confianca do investidor Jan - 1700 - 21,00
07:00 EC Taxa de desemprego Nov 6,50% 6,50%
08:00 BZ IPC-SIPCFGV jan/07 0,32% 0,35%
08:25 BZ Central Bank Weekly Economist Survey
17:00 US Crédito ao consumidor Nov $25,000b  $27,078b
20:30  JN CPITéquio A/A Dez 4,00% 3,80%
20:30 JN  CPI Téquio, exc pereciveis A/A Dez 3,80% 3,60%
20:30  JN  CPI Téquio ex-alimentos frescos, Energia A/A Dez 2,70% 2,50%
A Definir CH  Financiamento agregado CNY Dez 1600,0b 1990,0b
A Definir CH Novos empréstimos em yuan CNY Dez 1150,0b 1210,0b
A Definir CH  Oferta monetaria M2 A/A Dez 12,40% 12,40%
A Definir CH  Oferta monetaria M1 A/A Dez 4,80% 4,60%
A Definir CH  Oferta monetaria MO A/A Dez - 14,10%
20:30  JN  Despesas domésticas A/A Nov 0,50% 1,20%
10/1 0500 BZ IPC FIPE- Semanal jan/07 0,38% 0,40%
08:00 US NFIB Otimismo pequenos negocios Dez 91,50 91,90
0%:00 BZ IPCA inflagdo IBGE M/M Dez 0,47% 0,41%
09:00 BZ IPCAInflacdo IBGE A/A Dez 5,55% 5,90%
12:00 US  Vendas de negécio no atacado M/M Nov - 0,40%
12:00 US  Estoques no atacado M/M Nov F 1,00% 1,00%
A Definir CH FDIYTD YoY CNY Dez - 9,90%

Data Hora

Evento

11/1 JN  Indice antecedente CI Nov P 97,60 98,60
JN  Indice de coincidéncia Nov P 99,10 99,60
US  MBA-Solicitacoes de empréstimos hipotecérios 1/1 - -1030%
BZ Vendasao varejo M/M Nov 0,00% 0,40%
BZ Vendasao varejo A/A Nov 2,30% 2,70%
BZ Vendaampla ao varejo (M/M) Nov 0,02% 0,50%
BZ Vendasampla ao varejo A/A Nov -0,50% 0,30%
JN  Saldo de conta corrente BoP Nov Y476,1b -¥64,1b
JN  BoP Conta corrente ajustada Nov Y657,5b  -¥609,4b
JN Balanca comercial base BoP Nov -¥1647,0b  -¥1875,4b
JN  Empréstimos bancarios incluindo trustes A/A Dez - 2,70%
JN  Emprést banco Ex-truste AA Dez - 3,00%
JN Pesquisa economica Bloomberg jan Japio
CH PPIA/A Dez -0,10% -1,30%
CH CPIA/A Dez 1,80% 1,60%
JN  Meédia de vagas de escritorios em Toquio Dez - 6,38

Projecéo

12/1 JN  Alertas Eco - Pesquisa atual SA Dez 47,80 48,10
JN  Alertas Eco - Perspectiva de pesquisa SA Dez 45,10 45,10
EC ECB Publishes Economic Bulletin
BZ Volume de servicos IBGE A/A NSA Nov 0,50% 9,50%
BZ Volume de servicos IBGE M/M SA Nov 6,90% -0,60%
us CPIM/M Dez 0,00% 0,10%
US CPIA/A Dez 6,60% 7,10%
US  CPI Core M/M Dez 0,30% 0,20%
US  CPI Core A/A Dez 5, 6,00%
US  Novos pedidos seguro-desemprego 1/1 - 204k
US  Lucro méd real por hora A/A Dez - -1,90%
US  Resultados semanais méd reais A/A Dez - -3,00%
US  Orcamento mensal Dez -~ -$248,5b
JN  Oferta monetaria M2 A/A Dez - 3,10%
JN  Oferta monetaria M3 A/A Dez - 2,70%
JN  Compra de titulos estrangeiros pelo Japao 11 - -Y459,5b
JN Compra de titulos do Japo por estrangeiros 1/1 - -Y48623b
JN  Compra de acoes do Japao por estrangeiros 11 - -Y265,1b
JN Compra de agoes estrangeiras pelo Japao 1/1 —  Y¥5171b
A Definir CH  Balanca comercial Dez $77,97b $69,84b
A Definir CH  Exportacoes A/A Dez -12,00% -8,70%
A Definir CH Importacoes A/A Dez -9,90% -10,60%
A Definir CH  Exportacoes A/A CNY Dez - 0,90%
A Definir CH Importacdes A/A CNY Dez - -1,10%
A Definir CH Balanga comercial CNY Dez - 494,33b
A Definir CH FX Net Settlement - Clients CNY Dez - -65,7b
OX Evento ProJe¢éo Prévio
13/1 0400 UK Producao industrial M/M -0,30% 0,00%
04:00 UK Producao industrial A/A -3,00% -2,40%
0400 UK Producio do setor de fabricacio M/M Nov -0,20% 0,70%
04:00 UK Producao do setor de fabricacao A/A Nov -4,80% -4,60%
0400 UK Indice de servicos M/M Nov -0,10% 0,60%
0400 UK Indice de servicos 3M/3M Nov -0,30% -0,10%
04:00 UK Construction Output MoM Nov -0,30% 0,80%
0400 UK Construction Output YoY Nov 5,40% 7,40%
04:00 UK Balanca comercial visivel GBP/Mn Nov -£14900m  -£14476m
04:00 UK Trade Balance GBP/Mn Nov -£2100m -£1785m
07:00 EC  Producao industrial SAZ M/M Nov 0,50% -2,00%
07:00 EC Producio industrial WDA A/A Nov 0,50% 3,40%
07:00 EC Balanca comercial SA Nov -20,0b -28,3b
07:00 EC Balanca comercial NSAZ Nov - -26,5b
09:00 BZ Atividade econémica M/M Nov -0,50%  -0,05%
09:00 BZ Atividade econémica A/A Nov 2,00% 3,68%
10:30 US  fndice do preco de exportacio M/M Dez -070%  -030%
10:30  US  Indice de precos de importacio M/M Dez -090%  -060%
12:00 US Sentimento Univ de Mich JanP 60,50 59,70
A Definir UK Producao PPI NSAZ M/M Nov 0,30% 0,90%
A Definir UK  Producao PPI NSAZ A/A Nov 16,40% 17,20%
A Definir UK PPI Input NSA MoM Nov 0,20% 0,80%
A Definir UK PPI Input NSA YoY Nov 17,90% 17,20%
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