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MERCADOS

Bolsa

A bolsa abriu a semana em baixa com o Ibovespa recuando 0,27%
aos 111.737 pontos no fechamento, com giro financeiro de R$
23,8 bilhdes (R$ 21,2 bilhdes a vista). As acdes dos bancos
Bradesco, Itau e Santander ficaram entre os destaques de baixa,
ainda sob o efeito “Americanas” e no caso do Santander, a
aproximacdo com empresas argentinas para crédito. A fala do
presidente na sua visita a Argentina, sobre a atuacdo do BNDES
alerta o mercado para os riscos do passado. Além disso, a inflacdo
a partir deste més ja é do novo governo e os juros ameacam subir.
No exterior, as bolsas tiveram um dia positivo nos EUA, Europa e
Asia e hoje os mercados mostram alta no fechamento da Asia em
queda na Europa, neste comeco de dia. Os contratos de petréleo
para marco, fecharam ontem om movimento misto WTI (Nymex)
com baixa de 0,06% a US$ 81,09 o barril e o Brent (ICE) com alta
de 0,49% a US$ 88,06. Nesta manha, os contratos do WTI e do
Brent operam em baixa de 0,61% e 0,59%, respectivamente. A
agenda de hoje traz o IPC-S (inflacio nas capitais) na 3°
quadrissemana de janeiro, o IPCA-15 de janeiro e a arrecadacao
da Receita Federal. Amanha ‘feriado local, aniversario da cidade
de S3o Paulo, com o mercado fechado. No exterior, indicadores
importantes com destaque para o PMI composto de servicos e
industrial. na zona do euro, no Reino Unido e nos EUA. Ainda nos
EUA saem os balancos da 3M, General Electric,
Jonhson&Jonhson, Verizon e Microsoft.

Cambio

O ddlar fechou o dia com recuo de 0,22% a R$ 5,1957
acumulando baixa de 1,71% no més.

Juros

Dados do relatério Focus com projecdo de alta para o IPCA e
cautela com a politica do governo Lula, puxaram os juros para
cima no fechamento de ontem, com a taxa do contrato de
Depésito Interfinanceiro (DI) para jan/24 indo de 13,50% para
13,58% e para jan/29 passando de 12,97 para 13,15%.
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Petrobras (PETR4) — Recebimento do “earnout” de Atapu

A Petrobras recebeu nesta segunda-feira (23/01) da TotalEnergies EP Brasil Ltda (TotalEnergies), a
vista, o montante de R$ 313 milhdes, referente ao complemento da compensacio firme (earnout)
do exercicio de 2022, do bloco de Atapu.

O montante ja inclui o valor do gross-up dos impostos incidentes referentes a participacao de
22,5% da TotalEnergies em Atapu.

Ao preco de R$ 26,79 equivalente a um valor de mercado de R$ 349,5 bilhdes, a acio PETR4
registra alta de 9,3% este ano.

IRB-Brasil RE (IRBR3) - Prejuizo liquido de R$ 48,5 milhées em nov/22

A companhia disponibilizou relatério peridédico mensal enviado a Susep referente ao més de
novembro de 2022, com o modelo “Visdo Negocio”.

Resultado liquido. Em novembro de 2022 o prejuizo liquido foi de R$ 48,5 milhées, acumulando
nos primeiros onze meses de 2022, um prejuizo liquido de R$ 633,7 milhdes, ante um prejuizo
liquido no mesmo periodo de 2021 de R$ 510,4 milhdes.

Prémio emitido. Em novembro de 2022, o prémio emitido totalizou R$ 542,4 milhées, com queda
de 23,2% em 12 meses (com queda de 6,9% no Brasil caiu e reducao de 49,0% no exterior).

e Nos onze primeiros meses de 2022, o prémio emitido foi de R$ 7,2 bilhées, com reducido
de 9,6% em relacdo ao mesmo periodo de 2021. No Brasil houve crescimento de 1,4%
para R$ 4,9 bilhdes e no exterior a queda foi de 26,8% para R$ 2,3 bilhes.

Despesas com sinistros. Em nov/22 a despesa de sinistro foi de R$ 384,6 milhdes, com indice de
sinistralidade de 96,0% (vs 109,4% em nov/21).

e Nos 11M22 a despesa com sinistros totalizou R$ 4,7 bilhdes, com reducio de 9,0% frente
os 11M21.

e Nesta base de comparacao o indice de sinistralidade elevou-se de 98,1% para 104,7%.

e Esta elevacido foi impactada no segmento Agro pelos eventos climaticos atipicos no
Centro-Sul do Brasil e no segmento Vida pelo coronavirus.

Mais um resultado negativo, aquém do potencial da companhia. Cotada a R$ 1,02 (valor de
mercado de R$ 2,3 bilhdes) a acio IRBR3 registra alta de 18,6% este ano.
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Eternit (ETER3) — Sama voltara a operar a exploracao do crisotila apoiada em decisao do
STF

Em comunicado ao mercado ontem, a Eternit, em recuperacdo judicial, anunciou que o Supremo Tribunal
Federal (STF) cassou a decisdo de primeira instancia, da Vara Federal de Uruacu-GO, e determinou a
suspensdo do processo até o julgamento de mérito da Acdo Direta de Inconstitucionalidade 6200.

Assim, a sua subsidiaria, a Sama Mineracdes Associadas segue com a sua operacdo amparada na Lei do
Estado de Goias, segundo a companhia.

A Sama, terceira maior produtora mundial de amianto crisotila, teve suas atividades paralisadas em nov/22
por decisdo do Superior Tribunal de Justica (STJ). A discussdo vem de longos anos, com o banimento da
exploracao e uso do amianto em muitos paises e no Brasil. A Sama vinha operando com foco na exportacao
para alguns paises que ainda usam o produto.

A acdo da Eternit (ETER3) encerrou ontem cotada a R$ 13,02 com alta de 21,8% neste ano.
Vibra Energia (VBBR3) - Encerramento de JV com a Americanas

A Vibra é sécia da Americanas na sociedade Vem Conveniéncia S.A. Em razido dos fatos ocorridos na
Americanas, a Vibra informou aos seus acionistas e ao mercado em geral que seu conselho de administracao
determinou o encerramento da joint venture firmada com Americanas para a rede Vem Conveniéncia. A
empresa destaca inclusive que ja notificou a Americanas sobre a decisido, tendo iniciado os tramites e
procedimentos necessarios para o seu "desfazimento".

Ontem a acdo VBBR3 encerrou cotada a R$ 14,91 com queda de 4,1% no ano.
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizagao da agao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderagao do analista. Dessa forma teremos;

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacgdes, opinides, estimativas
e projegoes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudancas como resultado de alteragées nas condigées de mercado, sem aviso prévio. As
informagodes utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, nao
foram independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada
ou redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatoério se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer
pessoa sem a expressa autorizagao da Planner Corretora. As opinides, estimativas, projecoes e premissas relevantes contidas neste relatorio sao baseadas em
julgamento do(s) analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboragao (“analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso
prévio em decorréncia de alteragdes nas condicdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatorio nos
termos do art. 21 da Resolugdao CVM 20/21.

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e
seus valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relagéo a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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