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MERCADOS

Bolsa

O segundo dia util do ano marcou nova queda na bolsa, com o
Ibovespa recuando 2,08% a 104.166 pontos, com giro financeiro
de R$ 26,0 bilhdes (R$ 22,4 bilhdes a vista). Os primeiros dias do
novo governo vem sendo marcado por declaracées e propostas
que aumentam as incertezas do mercado financeiro em relacdo as
contas do governo e atividades das empresas. Com isso, a bolsa,
que tem como termometro a economia, vem sofrendo pressao de
vendas. No retorno do feriado, as bolsas de Nova York também
tiveram dia de baixa com o Dow Jones recuando 0,03%, o
S&P500 com menos 0,40% e o Nasdaq -0,76%. O dia comeca com
as bolsas da Europa em alta e na Asia o fechamento foi misto com
baia na Nikkei e alta na Hang Seng. O petréleo também sofre
pressio do cenario global e comeca o dia em baixa com o
contrato do WTI (fev/23) com baixa de 1,78% a US$ 75,56 o
barril e o Brent (ICE) a US$ 83,56 o barril (-1,88%). A agenda
econdmica de hoje traz o indice de Precos ao Produtor (IBGE) de
novembro e fluxo cambial semanal. No exterior, sai o PMI
composto de dezembro na Alemanha e zona do euro e nos EUA
sai o relatorio sobre emprego (novembro) e outros dados.

Cambio

A inseguranca dos investidores na conduta da economia brasileira
e primeiras medidas anunciadas pelo novo governo, provocaram a
primeira corrida ao ddlar, com alta de 3,34% nos dois primeiros
dias do ano, fechando ontem cotado a R$ 5,4627 (+1,92% no dia).

Juros

Os juros futuros deram novo salto ontem, acompanhando a
desconfianca na conducido da economia neste inicio de novo
governo. O contrato de Depdsito Interfinanceiro (DI) para jan/24
passou de 13,529% para 13,79% e o DI para jan/27 avancou de
12,917% para 13,28%.
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Gol (GOLL4) - Prévia operacional de dezembro e do ano e também expectativa de
resultados

A Gol divulgou a prévia operacional do 4T22 com os seguintes destaques:

Em dezembro, a oferta de assentos (ASK) aumentou em 21,1% e 30,8% no comparativo do
4T22/4T21. No ano, a oferta cresceu 50,9% somando 40.764 assentos.

O numero de passageiros transportados (RPK) teve crescimento de 15,2% em dezembro/22 sobre
o0 mesmo més de 2021 e no 4T22 a evolucio foi de 26,7% acumulando 32.618 no ano (+47,8%).

A taxa de ocupacao total foi de 77,9% em dezembro e 80,0% no ano.
A Gol divulgou também estimativas de resultados:

Para 0 4T22 a Gol estima prejuizo liquido de R$ 2,3 por acdo e uma margem EBITDA trimestral de
aproximadamente 20% e margem EBIT de 11%.

A alavancagem financeira (Divida Liquida/EBITDA) foi de aproximadamente 10x no 4T22 e a
liquidez no final do ano era a de R$ 3,6 bilhes, aproximadamente.

Ontem a acdo GOLL4 encerrou cotada a R$ 6,63 com queda de 9,7% no ano.
Eletrobras (ELET3) - Conselho aprova recompra de agoes

O Conselho de Administracao da Eletrobras aprovou um Programa de Recompra de acdes de até
202.111.946 acdes ordinarias e até 27.552.681 acdes preferenciais classe B, que representam
10% do total de acoes em circulacdo de cada classe e espécie.

O prazo maximo para liquidacdo das operacdes no dmbito do plano de recompra é de até 18
meses, contados a partir de 03 de janeiro de 2023 e encerrando-se em 02 de julho de 2024.

A aquisicao objetiva a aplicacdo eficiente dos recursos disponiveis em caixa, otimizando a alocacao
de capital da companhia. As acdes recompradas no ambito do programa poderao ser canceladas,
alienadas ou mantidas em tesouraria.

A companhia poderd ainda, utilizar as acdes em tesouraria para atender aos Planos de
Remuneracdo Baseado em Opcbdes de Compra de Acbdes e Remuneracdo Baseado em Acodes
Restritas, aprovados na 184° AGE.
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Se recompradas na totalidade ao preco de R$ 39,83/acdo ON e R$ 41,42/acdo PNB, o montante
total da recompra alcanca R$ 9,2 bilhées, que representa 14,6 dias de negociacdo pela média para
as acoes ordindrias e 11,1 dias de negociacdo para as acoes PNB.

O Preco Justo de R$ 60,00 para a acdo ELET3 aponta para um potencial de alta de 50,6% ante a
cotacdo de R$ 39,83/ac3o.

JBS (JBSS3) - Compra de gado da JBJ Agropecuaria

A JBS informou a compra de R$ 59,8 milhées de gado para abate da JBJ Agropecudria (parte
relacionada). A JBJ é controlada por integrante da familia dos maiores acionistas indiretos da
companhia, porém sem qualquer participacdo aciondria na J&F Investimentos S.A., controladora da
JBS.

As operacdes entre as duas companhias sao recorrentes e efetuadas no curso normal dos negdcios
da JBS, de acordo com as necessidades da companhia e a capacidade de entrega de animais pela
JBJ.

Ao final de setembro de 2022 a JBS tinha uma disponibilidade total de caixa de R$ 34,0 bilhdes.
Sua divida liquida era de R$ 78,3 bilhdes (1,8x o EBITDA).

O Preco Justo de R$ 30,00/acio aponta para um potencial de alta de 42,9% frente a cotacio de
fechamento em 03/01 de R$ 20,99/acdo. Nesse preco a acdo JBSS3 registra queda de 38,0% nos
Ultimos 12 meses.

BR Properties (BRPR3) - Convocacao para AGE de 24/01/2023 com importantes decisées

O Conselho de Administracdo da Companhia aprovou a convocacdo de uma assembleia geral
extraordinaria, a ser realizada em 24 de janeiro de 2023, com os seguintes destaques:

e Deliberar sobre a reducdo do capital social da Companhia no valor total de R$
2.510.809.856,20, por considera-lo excessivo, mediante restituicio aos acionistas, sendo
(a) uma parcela em dinheiro no valor total de R$1.276.000.000,00 e (b) uma parcela em
cotas do BRPR Corporate Offices Fundo de Investimento Imobiliario, no valor total de
R$1.234.809.856,20, nos termos da proposta da administracio.

e Grupamento da totalidade das acdes de emissdo da Companhia na proporcdo de 40 acoes
para 1 acao.

Ontem a acdo BRPR3 encerrou cotada a R$ 6,13 com queda de 6,1% neste comeco de ano.
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizagao da agao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderagao do analista. Dessa forma teremos;

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizagdao da agao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacgdes, opinides, estimativas
e projegoes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudancas como resultado de alteragées nas condigdes de mercado, sem aviso prévio. As
informagodes utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, nao
foram independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada
ou redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatoério se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer
pessoa sem a expressa autorizagao da Planner Corretora. As opinides, estimativas, projecoes e premissas relevantes contidas neste relatorio sao baseadas em
julgamento do(s) analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboragao (“analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso
prévio em decorréncia de alteragdes nas condicdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatorio nos
termos do art. 21 da Resolugdao CVM 20/21.

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e
seus valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relagéo a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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