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Performance das empresas cobertas
R

Em dezembro, os papéis com maior exposicao ao segmento de mineragao continuaram com desempenho positivo, 96
acompanhando a alta nos precos de minério de ferro diante das flexibilizagdes da politica de combate ao Covid na China. ¢

Desempenho em DEZEMBRO Desempenho em JANEIRO'

Cota a0 Variagio %°
8 G Preco-alvo| Potencialde
Recomendag3

Empresa i = Valorizagdo
(%) -
29/12/22 | Només | Noano |12 meses

CSN Mineragao 5,8% CSN Mineracao 10,8%
Mirf:esr,:géo CMIN3 4,08  58% 47% 47% 570 39,7% Neutra
Vale 4,1% Vale 4,9%
Vale VALE3 88,88  4,1% 24,9% 249% 92,00 3,5% Compra
CSN 3,9% CSN 17,9%
CSN CSNA3 14,55  3,9% -31,8% -31,8% 20,00 37,5% Neutra
Ibovespa -2,4% Ibovespa 2,5%
Gerdau  GGBR4 29,37 -7,0% 22,5% 22,5% 34,00 15,8% Compra
2 IMAT 5,4% ' ' ' ' ' '
IMAT -2,6% '
ooy 7 00 Gerdau 9,4% Usiminas  USIMS 7,06  -8,4% -50,2% -50,2% 15,00 109,5% Neutra
-7.0%
. Usiminas 9,6% IBOVESPA 1BOV  109.735 -2,4%  4,7%  4,7% 133.000  21,2% -
Usiminas -8,4% : ’ g g : d

Fonte: Bloomberg. (1) Até o dia 11/01. (2) O IMAT (indice de Materiais Basicos) é composto por acdes de empresas dos segmentos de mineracdo, siderurgia, petroquimico e de papel e celulose. (3)
Considerando o fechamento de 29/12/2022.
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https://bit.ly/CMIN3_3T22
https://bit.ly/VALE3T22
https://bit.ly/CSNA3_3T22
https://bit.ly/GGBR4_2T22
https://bit.ly/USIM5_3T22

Panorama setorial = Minerag¢ao

o
Na China, os principais indicadores da atividade industrial continuaram enfraquecidos em dezembro e dados mais 96
recentes da siderurgia no pais mostram queda na produgao e no consumo de aco — ambos atingiram o menor »
nivel mensal de 2022 em novembro'.

Cenario = China PMI Industrial - China Produgao x Consumo de a¢o na China
Indlice Mt
Apesar do anuncio das flexibilizagdes da politica de ?2‘ ”””””””””””””””””””””””””””

combate ao Covid no pais desde meados de
dezembro, o PMIindustrial da China continuou em
queda, fechando o ultimo més de 2022 aos 47
pontos (-1,0 ponto em relagdo a novembro), se
afastando ainda mais da linha de 50 pontos, que
separa expectativa de retracao e expansao da
atividade.
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A producdo de ago bruto voltou a retrair em
novembro’! (-6,6% m/m), para 74,5 Mt — o menor

volume mensal de 2022. © mesmo ocorreu com o Estoques totais de aco na China? Estoques totais de MF na China
consumo aparente, que ficou em 69,7 Mt (-7,6% Mt Mt - Posi¢cdo semanal —— Média 3 anos pré-Covid-19
m/m). 27
24
Os estoques de ago laminados somaram 9,6 Mt ao 21
final de dezembro (+2,7% m/m), enquanto os 18
estoques de minério de ferro no pais g
permaneceram estaveis ao longo do més de 9
dezembro, proximos da média normalizada (pré- 6
pandemia). 3
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Fonte: Bloomberg, World Steel Association, BB Investimentos. (1) Dados mais recentes disponiveis. (2) A¢os laminados planos e longos.
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Panorama setorial = Minerag¢ao

Em dezembro, os precos de minério de ferro continuaram o movimento de recuperacao iniciado em novembro,
encerrando o més préximo de USS 120/t, refletindo a melhora das perspectivas sobre o crescimento no pais apds

a retirada de restricdes da politica de combate ao Covid na China.

Precos de MF seguem em recuperagao

Em continuidade a recuperacdo iniciada no més de
novembro, puxada pelos andncios das
flexibilizacdes de parte da politica “Covid zero” na
China, os precos de minério de ferro ampliaram a
valorizagdo em dezembro, diante da retirada das
restricdes remanescentes da politica de combate
ao virus pelo governo chinés.

A cotacdo de referéncia do minério de ferro, que
estava em USS 102/t no inicio de dezembro,
encerrou 0 més proximo dos USS 120/t (+15,7%),
acumulando quase 47% de alta desde a minima
atingida do inicio de novembro ~(US$80/t).

O volume brasileiro de exportagdes de minério de
ferro teve incremento de 7,0% m/m em
dezembro, para 32,0 Mt. Ja o valor médio por
tonelada embarcada teve queda de 3,5% m/m,
para USS 64,6/t, resultando em um aumento de
3,3% m/m na receita das exportagdes, para ~USS$S
2,1 bilhdes, sendo que a China representou 65%
desse total (ante 67% em média nos meses
anteriores).

Precos de minério de ferro
USS/t
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Fonte: Bloomberg, SECEX e BB Investimentos. (1) Cotacdo de referéncia do minério de 62% de teor de ferro.
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MF x Vale x CMIN
Base 100 — dez/21
— MF 62%
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Panorama setorial — Siderurgia

Acompanhando a valorizagao dos precos de minério de ferro, os pregos internacionais de aco voltaram a se elevar
nas principais regides consumidoras em dezembro, apds meses de correcao para baixo. No Brasil, a confianca do

2

empresario da industria siderurgica seguiu em queda, e o indice de precos ao produtor do setor continuou negativo.

Precos internacionais de a¢o se elevam

1S22, os precos de aco nos EUA voltaram a se elevar
em dezembro. A bobina laminada a quente encerrou
o més em USS 744/t (+13,6% m/m), acumulando
queda de 48,2% em 2022. Na China, os precos
também avancaram — nesse caso, pelo segundo més
consecutivo —, com a cotacao da bobina laminada a
quente fechando o més em ~USS 600/t (+9,1% m/m
e -19,5% a/a).

No Brasil, o indice de Precos ao Produtor da
Metalurgia de novembro! teve novo recuo de 0,88%
m/m, e no acumulado de 2022 até novembro, o
indice registra uma variacdo negativa de 10,83% -
refletindo a queda nos precos de minério de ferro no
periodo e a valorizacao cambial.

A confianga do empresario da industria do ago teve
forte queda em dezembro, com perda de 7,0 pontos
sobre novembro, para 42,6 pontos, puxada tanto pela
piora da confianca sobre as expectativas (-7,7 pontos
m/m) sobre a situagdo atual ( -5,5 pontos m/m).

Apds a trajetdria de correcdo iniciada em meados do

Precos de Ago - EUA A Pregos ao Produtor Metalurgia®? - Brasil
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Fonte: IBGE, Bloomberg, Instituto Aco Brasil — IABR, BB Investimentos. (1) Dados mais recentes disponiveis. (2) IPP inclui produtos sidertrgicos e materiais ndo ferrosos (cobre, ouro e aluminio).
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Panorama setorial — Siderurgia

o
Dados mais recentes da industria de ago no Brasil mostram arrefecimento da indUstria siderurgica no Brasil, com 9
reducdo nos volumes de producao, vendas domésticas, exportacdes e consumo aparente na comparagao mensal. '6

Produg¢ao x Consumo Aparente de ago no Brasil IndUstria siderdrgica no Brasil
Kton

s Producdo Consumo Aparente

3.500 Os dados de novembro’da industria siderdrgica no
3.000 Brasil mostraram queda de 9,3% m/m na producdo
2.500 de aco bruto, para 2,6 Mt — o menor volume mensal
2.000 desde junho/20 -, puxada pelo menor volume de
1888 semiacabados, sobretudo de placas.
500 As vendas no mercado interno retrafram 3,1% m/m,
0 para 1,6 Mt, com redugado integralmente na linha de
acos laminados planos.
S

As exportacdes também continuaram arrefecendo,

IndUstria brasileira de ago com queda de 10,3% m/m e embarque de 814 kt —
Kton menor volume desde outubro/21.
| Nov2 Out/22 Nov/21 As importagdes se mantiveram praticamente
Producio de aco bruto 2.622 2.891 -9,3% 3134 -16,3% estaveis em relacéo ao més anterior (+1,6 m/m),
Acos planos 1.093 1119 -2,3% 1.114 -1,9% somando 326 kt.
Acos longos 787 853 -7,8% 832 -5,4% O consumo aparente, por fim, teve queda de 5,0%
Vendas de planos (mercado interno) 948 1.004 -5,6% 893 6,2% m/m, para 1,9 NN\t' acumulando 21,'8 Mtem 2022 (-
, 10,0% em relacdo ao mesmo periodo do ano
Vendas de longos (mercado interno) 669 669 0,0% 695 -3,7% anterior)
Exportacoes 814 907 -10,3% 964 -15,5%
Importacdes 326 321 1,6% 436 -25,3%

Fonte: Bloomberg, World Steel Association, Instituto Aco Brasil — IABR, BB Investimentos. (1) Dados mais recentes disponiveis.
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Siga os conteudos
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Cligue em cada icone para acessar. {5
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https://open.spotify.com/show/7lRLyV60X6lu81c3SSUq4b?si=9737686263ec4faa
https://www.youtube.com/playlist?list=PLhnExfBbbmATPwZyoSIdtm_dYodA-NV81
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https://open.spotify.com/show/7lRLyV60X6lu81c3SSUq4b?si=9737686263ec4faa
https://www.bb.com.br/analises
https://www.bb.com.br/carteirassugeridas
https://www.bb.com.br/carteirassugeridas
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Disclaimer

o
Informacdes relevantes. 96
»

Este é um relatério publico e foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. (“BB-BI”). As informagdes e opinides aqui contidas foram consolidadas ou elaboradas com base em
informacgdes obtidas de fontes, em principio, fidedignas e de boa-fé. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar que as informagdes aqui contidas ndo sejam
incertas ou equivocadas, no momento de sua publicacdo, o BB-BI ndo garante que tais dados sejam totalmente isentos de distor¢des e ndo se compromete com a veracidade dessas
informacgdes. Todas as opinides, estimativas e projecdes contidas neste documento referem-se a data presente e derivam do julgamento de nossos analistas de valores mobiliarios
(“analistas’), podendo ser alteradas a qualguer momento sem aviso prévio, em fun¢do de mudancas que possam afetar as projecdes da empresa, ndo implicando necessariamente na
obrigacdo de qualquer comunicagdo no sentido de atualizacdo ou revisdo com respeito a tal mudanca. Quaisquer divergéncias de dados neste relatério podem ser resultado de diferentes
formas de célculo e/ou ajustes.

Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que auxilie a tomada de decisdo de investimento. Ndo é, e ndo deve ser interpretado como material
promocional, recomendacio, oferta ou solicitacio de oferta para comprar ou vender quaisquer titulos e valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros. E recomendada a leitura
dos prospectos, regulamentos, editais e demais documentos descritivos dos ativos antes de investir, com especial atencdo ao detalhamento do risco do investimento. Investimentos nos
mercados financeiros e de capitais estao sujeitos a riscos de perda superior ao capital investido. A rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. O BB-BI ndo garante o lucro e
n3o se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informacdes divulgadas nesse material. E vedada a reproducdo, distribuicdo ou publicacdo
deste material, integral ou parcialmente, para qualquer finalidade.

Nos termos do art. 22 da Resolu¢do CVM 20/2021, o BB-Banco de Investimento S.A declara que:

1 - Ainstituicdo pode ser remunerada por servicos prestados ou possuir relacdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou
universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o Conglomerado Banco do Brasil S.A (“Grupo”) pode ser remunerado por servigos prestados ou
possuir relacdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério, ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo
interesse dessa(s) empresa(s).

2 - Ainstituicdo pode possuir participa¢do aciondria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e poderd adquirir, alienar ou intermediar valores
mobilidrios da(s) empresa(s) no mercado; o Conglomerado Banco do Brasil S.A pode possuir participacdo aciondria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s)
empresa(s) analisada(s), e podera adquirir, alienar e intermediar valores mobiliarios da(s) empresa(s) no mercado.

3 — O Banco do Brasil S.A. detém indiretamente 5% ou mais, por meio de suas subsidiarias, de participacao acionaria no capital da Cielo S.A, companhia brasileira listada na bolsa de valores e
que pode deter, direta ou indiretamente, participacdes societarias em outras companhias listadas cobertas pelo BB—Banco de Investimento S.A.
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Disclaimer
R
Informacdes relevantes: analistas de valores mobilidrios. 96
»

Declaragdes dos Analistas
O(s) analista(s) envolvido(s) na elaboracdo deste relatério declara(m) que:

1 - As recomendacées contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus valores mobilidrios e foram elaboradas de forma independente e
autdbnoma, inclusive em relagdo ao BB-Banco de Investimento S.A e demais empresas do Grupo.

2 — Sua remuneracao é integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo recebem remuneracdo adicional por servicos prestados para a(s) companhia(s) emissora(s)
objeto do relatério de anélise ou pessoas a ela(s) ligadas.

O(s) analista(s) declara(m), ainda, em relacdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério:

Itens
Analistas

Mary Silva X X X - - -

3 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, acdes e/ou outros valores mobilidrios de emissdo da(s)
companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério. 4 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse
financeiro em relagdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério. 5 — O(s) analista(s) tem vinculo com pessoa natural que trabalha para a(s)
companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério. 6 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, estdo, direta ou indiretamente envolvidos na aquisicdo,
alienagdo ou intermediagao de valores mobilidrios da(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

RATING: “RATING” é uma opinido sobre os fundamentos econdémico-financeiros e diversos riscos a que uma empresa, instituicao financeira ou captacao de recursos de terceiros, possa estar
sujeita dentro de um contexto especifico, que pode ser modificada conforme estes riscos se alterem. “O investidor ndo deve considerar em hipdtese alguma o “RATING” como
recomendacao de Investimento.
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