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Fato Relevante: empresa entra com pedido de Recuperagao
Judicial

Em novo Fato Relevante divulgado na data de hoje (19), a Americanas informou
que ajuizou pedido de recuperacdo judicial do Grupo, em uma corrida que busca
evitar a efetivacdo de eventuais vencimentos antecipados de seus credores, em
especial apds o bloqueio por parte dos bancos credores de quase a totalidade dos
recursos que mantinha em caixa, além dos recebiveis de cartdo de crédito.

Ontem, apds pedidos anteriores, o BTG Pactual obteve uma decisédo favoravel do
Tribunal de Justica do RJ com relagdo a manutencgdo dos recursos equivalentes a RS
1,2 bilhdo detidos no banco em carater blogueado, ou seja, © mantém indisponivel
para outros eventuais requerentes.

Considerando os valores também blogueados por parte do Banco Votorantim, os
RS 3 bilhdes de recebiveis de cartdo de crédito e outros investimentos mantidos
sem liquidez, a Americanas informou em outro FR divulgado na mesma data que
sua posicao de caixa passou de aproximadamente RS 8 bilhdes para RS 800
milhdes, o que impedird o cumprimento de obrigacdes essenciais como o
pagamento de fornecedores e funciondrios, como exemplo.

Assim, somando-se o endividamento do Grupo, que no 3T22 somava RS 20,8
bilhdes, e as inconsisténcias contabeis estimadas da ordem de RS 20 bilhdes, além
de outros valores ndo detalhados, o valor total da divida de requerentes pedido na
causa é de RS 43 bilhdes.

Importante mencionar que o pedido nao significa efetividade da RJ, e tampouco o
desbloqueio dos recursos por parte dos bancos credores, ambas situagdes que
serao analisadas pelo tribunal competente. Caso seja sancionada, a Americanas
deverd, entre outros:

= Apresentar, em até 60 dias, seu plano de recuperacéo, contendo o
detalhamento dos meios que serdo adotados, demonstrando sua viabilidade
econdmico-financeira;

= Ter suas obrigacdes de dividas suspensas pelo prazo de 180 dias;

= Sequir para o rito de aprovagao do plano de recuperagao, com possiveis objecdes
por parte dos credores devendo ser manifestadas no prazo de 30 dias. Havendo
qualquer objecdo, caberd ao juiz convocar uma Assembleia Geral de Credores.
Durante a assembleia, os credores possuem trés opcdes: a aprovagao, a rejeicéo
ou a modificacdo do plano de recuperacao.

Obs: Para mais detalhes sobre o caso, acesse nosso ultimo Flash emitido sobre a companhia.

BB Investimentos


https://bit.ly/AMER_12Jan

Y

Americanas

Ticker AMER3 Recomendacao Venda
Variacdo 30 dias -82,0% Preco em 18-jan-2023 RS 1,74
Variacdo em 2022 -82,0% Prego-alvo 31-dez-2023 -
Variacdo 12 meses -94,1% Potencial de Valoriza¢do -
Minimo 12 meses RS 1,01

Maximo 12 meses RS 36,35

Opinido sobre a Recuperag¢ado Judicial. Dado o andamento das discussées ao longo
dos ultimos dias, imaginamos que o cenario caminharia para um nao acordo entre
credores e acionistas, ou seja, para a efetividade do pedido de recuperacéo judicial.

Em linhas gerais, neste caso, ninguém sai ganhando: nem credores, nem acionistas,
nem a companhia, sendo que a Ultima acaba ao menos sendo preservada de seguir
no caminho do decreto de faléncia.

Um dos efeitos imediatos (apds o fechamento do pregdo de amanha, 20),
independente da decisdo proferida, é a saida da acdo de todos os 13 indices dos
quais participava, incluindo o IBOV.

Dito tudo isso, ratificamos novamente nossa recomendacao de Venda, dados os
riscos envolvidos em relagao aos desdobramentos e as incertezas a respeito do
tempo que a empresa levara para sair da RJ (caso seja proferida).

Fonte: Bloomberg e BB Investimentos.
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Disclaimer

Informacdes Relevantes

Este é um relatério publico e foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. (“BB-BI”). As
informacdes e opinides aqui contidas foram consolidadas ou elaboradas com base em
informacgdes obtidas de fontes, em principio, fidedignas e de boa-fé. Embora tenham sido
tomadas todas as medidas razoaveis para assegurar que as informacdes aqui contidas nao
sejam incertas ou equivocadas, no momento de sua publicagdo, o BB-BI ndo garante que tais
dados sejam totalmente isentos de distor¢des e ndo se compromete com a veracidade dessas
informacdes. Todas as opinides, estimativas e projecdes contidas neste documento referem-
se a data presente e derivam do julgamento de nossos analistas de valores mobilidrios
(“analistas’), podendo ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio, em fungdo de
mudancas que possam afetar as projecdes da empresa, ndo implicando necessariamente na
obrigacdo de qualquer comunicagdo no sentido de atualizacdo ou revisao com respeito a tal
mudanga. Quaisquer divergéncias de dados neste relatério podem ser resultado de diferentes
formas de calculo e/ou ajustes.

Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que auxilie a
tomada de decisdo de investimento. Ndo é, e ndo deve ser interpretado como material
promocional, recomendac¢do, oferta ou solicitagdo de oferta para comprar ou vender
quaisquer titulos e valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros. E recomendada a
leitura dos prospectos, regulamentos, editais e demais documentos descritivos dos ativos
antes de investir, com especial atencdo ao detalnamento do risco do investimento.
Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estdo sujeitos a riscos de perda superior
ao capital investido. A rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. O BB-BI
nao garante o lucro e ndo se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser
tomadas com base nas informac®es divulgadas nesse material. E vedada a reproduco,
distribuicao ou publicacdo deste material, integral ou parcialmente, para qualquer finalidade.

Nos termos do art. 22 da Resolucdo CVM 20/2021, o BB-Banco de Investimento S.A declara
que:

1 - A instituicdo pode ser remunerada por servicos prestados ou possuir relacdes comerciais
com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou
universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o
Conglomerado Banco do Brasil S.A (“Grupo”) pode ser remunerado por servigos prestados ou
possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério, ou com pessoa
natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo
interesse dessa(s) empresa(s).

2 - A instituicdo pode possuir participagao acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1%
do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e poderd adquirir, alienar ou intermediar
valores mobilidrios da(s) empresa(s) no mercado; o Conglomerado Banco do Brasil S.A pode
possuir participacao acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s)
empresa(s) analisada(s), e poderd adquirir, alienar e intermediar valores mobilidrios da(s)
empresa(s) no mercado.

3 — O Banco do Brasil S.A. detém indiretamente 5% ou mais, por meio de suas subsididrias, de
participagao acionaria no capital da Cielo S.A, companhia brasileira listada na bolsa de valores e
que pode deter, direta ou indiretamente, participacdes societarias em outras companhias
listadas cobertas pelo BB—Banco de Investimento S.A.
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Informacdes Relevantes: analistas de valores mobiliarios.

Declaragoes dos Analistas

O(s) analista(s) envolvido(s) na elaboracdo deste relatério declara(m) que:

1 - As recomendacdes contidas neste relatdrio refletem exclusivamente suas opinides pessoais
sobre a companhia e seus valores mobilidrios e foram elaboradas de forma independente e
autdébnoma, inclusive em relacdo ao BB-Banco de Investimento S.A e demais empresas do Grupo.
2 — Sua remuneracao é integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo
recebem remuneracdo adicional por servicos prestados para a(s) companhia(s) emissora(s)

objeto do relatério de anélise ou pessoas a ela(s) ligadas.

O(s) analista(s) declara(m), ainda, em relacdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores
mobilidrios analisada(s) neste relatdrio:

Itens

Analistas

Georgia Jorge X X = = = =

3 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome
préprio ou de terceiros, acdes e/ou outros valores mobilidrios de emissdo da(s) companhia(s)
emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatdrio.

4 - O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente,
qualquer interesse financeiro em relacdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios
analisada(s) neste relatdrio.

5 — O(s) analista(s) tem vinculo com pessoa natural que trabalha para a(s) companhia(s)
emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

6 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, estdo, direta ou indiretamente envolvidos
na aquisicdo, alienacdo ou intermediagdo de valores mobilidrios da(s) companhia(s) emissora(s)
dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

RATING

“RATING” é uma opinido sobre os fundamentos econdmico-financeiros e diversos riscos a que
uma empresa, instituicdo financeira ou captacdo de recursos de terceiros, possa estar sujeita
dentro de um contexto especifico, que pode ser modificada conforme estes riscos se alterem.
“O investidor ndo deve considerar em hipdtese alguma o “RATING” como recomendacdo de
Investimento.
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