%w Insi/ﬂ\té

Analise de Empresas

Méliuz

Janeiro, 2023

Acordo estratégico com o BV poderia desencadear a venda

potencial da empresa

" W W )

L X X

( X X
‘. ( X X )
0o L X X
Y ses
(Y X ) eoe :..
'Y X ( X X ®e
pPorarany Y X | oo

02 de Janeiro de 2023

0o
0o

@0
® 0o
® 0o
® 0o
® o o
® o o
® 0 o

AGORA

INVESTIMENTOS



Acordo estratégico com o BV poderia desencadear a
venda potencial da empresa

Méliuz Anuncia Parceria Estratégica com BV

Na sexta-feira (30), apds o encerramento, o Méliuz anunciou uma parceria com o banco BV com quatro tdpicos
principais: (i) Um acordo comercial para fornecer servigos BaaS ao BV através da Bankly, em troca da oferta de
produtos e servigos financeiros do BV em sua plataforma, bem como repassar o risco de crédito/subscricao ao
banco - de forma semelhante ao cartdao de crédito anterior co-branded que a Méliuz tinha, no qual a empresa
ganhara uma taxa para cada ativagao de conta e uma % dos gastos dos cartdes dos clientes. Além disso (ii) os
fundadores (Israel Salmen, André Ribeiro e Lucas Figueiredo) venderdo uma participacdo de 3,85% ao BV a RS
1,50/acao (cerca de 27% acima do fechamento de sexta-feira) e (iii) o bloco de controle do Méliuz também
concordou em conceder opc¢des de compra ao BV a serem exercidas em até 24 meses sobre o restante da
participacdo de controle pelo preco mais alto de (a) R$ 1,50/acdo ou (b) 10% de desconto a média dos 30 dias
anteriores a negociacao. Note-se que, se o BV exercer as opgdes de compra, o banco devera fazer uma oferta
publica de aquisi¢cdo para o restante das agdes em circulagao para os minoritarios nas mesmas condi¢cdes da
participagao de controle. Finalmente, de acordo com o fato relevante, (iv) a companhia assinou um MOU
(Memorando de Entendimento) com o BV para vender a participagao de controle do Bankly por um valor total
(100%) implicando em um valor (Enterprise Value) de RS 210 milhdes - o que representa cerca de 39% do EV atual
da empresa.

Nossa visao: Acreditamos que o anuncio deve ser tomado positivamente pelo mercado. Os investidores devem
provavelmente comecar a incorporar uma probabilidade de uma oferta publica de aquisicdo potencial a RS
1,50/agao (27% acima do fechamento da sexta-feira) em até 24 meses a partir do fechamento da operagao. Por
outro lado, acreditamos que uma valorizagao adicional de curto prazo para as agdes (acima de R$ 1,50/acéo) pode
ser limitado a medida que a probabilidade do BV exercer sua opcao de compra aumente em tal cenario. Tudo
somado, esperamos uma reagao positiva do mercado para as agdes CASH3.
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Este relatério é uma versao em portugués do relatério institucional divulgado pelo Banco Bradesco BBl em 02/01/2023.
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Disclaimer

Este relatério foi preparado pela equipe de analise de investimentos da Agora Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (Agora), sociedade sob controle indireto do Banco Bradesco S.A. O presente relatério se destina ao uso
exclusivo do destinatério, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa autorizagao da Agora.

A distribuicdo desse relatério é realizada somente com o objetivo de prover informagdes e nao representa uma oferta ou recomendagao de qualquer valor mobilidrio. As informagdes contidas neste relatério sdo consideradas
confidveis na data de sua publicagdo, entretanto, ndo representam por parte da Agora garantia de exatiddo dos dados factuais utilizados. As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatério sao
baseadas no julgamento dos analistas de investimento envolvidos na sua elaboragao e sao limitadas as companhias e aos ativos objetos de sua anélise nos termos da Resolugao CVM ne 20, e estao, portanto, sujeitas a modificagdes
sem aviso prévio.

A Agora esclarece que reproduziu no presente relatério analises realizadas pela Bradesco Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios, sendo ambas sociedades integrantes do grupo econdmico do Banco Bradesco S.A. Os analistas
de investimentos declaram que pactuam com as opinides expressadas nas referidas analises ora reproduzidas.

Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatério nos termos do art. 21 da Resolugdo CVM n° 20:

Os analistas de investimento declaram que as opinides contidas neste relatério refletem unica e exclusivamente as suas opinides pessoais sobre o comportamento dos valores mobilidrios objeto desse relatério, e que foram
elaboradas de forma totalmente independente e auténoma, inclusive em relagdo a Agora e demais empresas do grupo Bradesco.

Aremuneragao dos analistas de investimento estd, direta ou indiretamente, influenciada pelo resultado proveniente dos negécios e operacdes financeiras realizadas pela Agora.

Consulte os riscos da operagao e compatibilidade com o seu perfil antes de investir. Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura.

Declaragdes nos termos do Art. 22 da Resolugdo N° 20, referentes as empresas cobertas pelos analistas de investimento da Agora e Bradesco Corretora:

Agora, Bradesco Corretora, Bradesco BBI e demais empresas do grupo Bradesco tém interesses financeiros e comerciais relevantes em relagao ao emissor ou aos valores mobilidrios objeto de anélise.

O Bradesco BBl esta participando como coordenador na oferta publica de distribuigao de Centrais Eletricas Brasileiras S.A., Cogna Educagao S.A. e JHSF Participacoes S.A.

Nos ultimos 12 meses, o Bradesco BBI participou como coordenador nas ofertas publicas de distribuicdo de titulos e valores mobilidrios das companhia e/ou prestou servigos de outra natureza para as seguintes empresas: AES Brasil
Energia S.A., Alpargatas S.A., B3 S.AA. - Brasil, Bolsa, Balcao, Banco Pan S.A., BRF SA., C&A Modas S.A., CCR S.A,, Centrais Elétricas Brasileiras S.A, Companhia Brasileira de Aluminio., CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia
Eletrica Paulista., Diagnosticos da América S.A., Dimed S.A., Distribuidora de Medicamentos, Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., Energisa S.A., Eneva S.A., Guararapes Confecgdes S.A., Hypera S.A., Iguatemi S.A. lochpe Maxiom
S.AA, Light Servigos de Eletricidade S.A., Kora Satide Participagdes S.A., Localiza Rent A Car S.A.,, MPM Corporeos S.A., Multiplan Empreendimentos Imobilidrios S.A., Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, Positivo Tecnologia S.A., Qualicorp
Consultoria e Corretora de Seguros S.A., Raizen Energia S.A.., Randon SA Implementos e Participagdes., Rede D'or S3o Luiz S.A., Sendas Distribuidora S.A., Telefénica Brasil S.A., Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A., Usinas
Sider(rgicas de Minas Gerais S.A., Vamos Locagao de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A. e Ydugs Participacoes S.A.

Nos dltimos 12 meses, a Agora e/ou a Bradesco Corretora participaram, como instituigdes intermediérias, das ofertas publicas de titulos e valores mobilidrios das companhias: AES Brasil Energia S.A., Allied Tecnologia S.A., Alpargatas
S.A., B3S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, Banco Pan S.A., BRF S.A, C&A Modas S.A., CCR S.A,, Centrais Elétricas Brasileiras S.A, Companhia Brasileira de Aluminio., CSHG Logjisitca - Fll, CSHG Recebiveis Imobiliarios - Fll, CTEEP - Companhia de
Transmissao de Energia Eletrica Paulista., CVC Brasil Operadora e Agéncia de Viagens S.A., Diagnosticos da América S.A., Dimed S.A., Distribuidora de Medicamentos, Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., Energisa S.A., Eneva
S.A., Guararapes Confecgdes S.A., Hypera S.A., Iguatemi S.A. lochpe Maxiom S.A., Light Servigos de Eletricidade S.A., Kora Sadde Participagdes S.A., Livetech da Bahia Industria e Comércio S.A., Localiza Rent A Car S.A,, MPM Corporeos
S.A., Multiplan Empreendimentos Imobilidrios S.A., Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, Positivo Tecnologia S.A., Qualicorp Consultoria e Corretora de Seguros S.A., Raizen Energia S.A., Randon SA Implementos e Participagdes., Rede
D'or Sdo Luiz S.A., Sendas Distribuidora S.A., Telefénica Brasil S.A., Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A., Trés Tentos Agroindustrial S.A., Usinas Siderdrgicas de Minas Gerais S.A., Vamos Locagdo de Caminhdes, Maquinas e
Equipamentos S.A e Ydugs Participacoes S.A.

A Bradesco Corretora recebe remuneragao por servigos prestados como formador de mercado de agdes da AMBIPAR Participagdes e Empreendimentos S.A. e Fomento Economico Mexicano FEMSA (FMXB34).



