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Méliuz Anuncia Parceria Estratégica com BV  

Na sexta-feira (30), após o encerramento, o Méliuz anunciou uma parceria com o banco BV com quatro tópicos 

principais: (i) Um acordo comercial para fornecer serviços BaaS ao BV através da Bankly, em troca da oferta de 

produtos e serviços financeiros do BV em sua plataforma, bem como repassar o risco de crédito/subscrição ao 

banco - de forma semelhante ao cartão de crédito anterior co-branded que a Méliuz tinha, no qual a empresa 

ganhará uma taxa para cada ativação de conta e uma % dos gastos dos cartões dos clientes. Além disso (ii) os 

fundadores (Israel Salmen, André Ribeiro e Lucas Figueiredo) venderão uma participação de 3,85% ao BV a R$ 

1,50/ação (cerca de 27% acima do fechamento de sexta-feira) e (iii) o bloco de controle do Méliuz também 

concordou em conceder opções de compra ao BV a serem exercidas em até 24 meses sobre o restante da 

participação de controle pelo preço mais alto de (a) R$ 1,50/ação ou (b) 10% de desconto à média dos 30 dias 

anteriores à negociação. Note-se que, se o BV exercer as opções de compra, o banco deverá fazer uma oferta 

pública de aquisição para o restante das ações em circulação para os minoritários nas mesmas condições da 

participação de controle. Finalmente, de acordo com o fato relevante, (iv) a companhia assinou um MOU 

(Memorando de Entendimento) com o BV para vender a participação de controle do Bankly por um valor total 

(100%) implicando em um valor (Enterprise Value) de R$ 210 milhões - o que representa cerca de 39% do EV atual 

da empresa. 

 

Nossa visão: Acreditamos que o anúncio deve ser tomado positivamente pelo mercado. Os investidores devem 

provavelmente começar a incorporar uma probabilidade de uma oferta pública de aquisição potencial a R$ 

1,50/ação (27% acima do fechamento da sexta-feira) em até 24 meses a partir do fechamento da operação. Por 

outro lado, acreditamos que uma valorização adicional de curto prazo para as ações (acima de R$ 1,50/ação) pode 

ser limitado à medida que a probabilidade do BV exercer sua opção de compra aumente em tal cenário. Tudo 

somado, esperamos uma reação positiva do mercado para as ações CASH3.  

 

 

 

 

ÁGORA tem direito exclusivo de distribuição dos relatórios do Bradesco BBI para pessoas físicas.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Este relatório é uma versão em português do relatório institucional divulgado pelo Banco Bradesco BBI em 02/01/2023. 

           Otavio Tanganelli   

Ricardo França  
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