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MIRAE ASSET WEALTH MANAGEMENT (BRAZIL) CCTVM

O Ibovespa mostrou mais um pregdo de queda, influenciado pela bateria de rumores da
formagdo do novo governo. O indice fechou em queda de 1,71%, aos 103,5 mil pontos,
levando o Ibovespa na semana, a apresentar perda de 3,70% e, no més, 7,95%, passando na
terca-feira a acumular perda de 1,22% em 2022.

v Asia, as bolsas de valores fecharam em alta, com Nikkei em +0,72% e Shanghai +0,01%.

v" Na Europa, as bolsas abriram em queda, com Londres -0,33%, Alemanha em -0,75% e Franca
em -0,68%.

v" Nos EUA, os futuros das bolsas de valores abriram fracos, com Dow Jones +0,02%, S&P em
-0,01% e Nasdaq em -0,07%.

v" Petréleo WTI: Em +0,97% a USS 76,10/ Boe.

v" Petrdleo Brent: Em +0,82% a USS 81,28/Boe.

v" Minério de Ferro: Dalian em +1,32% a USS$ 115,91 /ton. (14/12/22)

Abrimos os trabalhos repercutindo mudangas no “apagar das luzes” da Lei das Estatais,
importante ferramenta, criada pelo governo Temer, para blindar as empresas contra a
cooptacdo de interesses outros. Na verdade, tal decisdo foi tomada para acomodar Aloisio
Mercadante no BNDES, nome também mal-visto, por sua visdo alternativa para a criagdo de
mecanismos de financiamento (riscos parafiscais, segundo a ata do Copom),
“reindustrializa¢gdo”, etc. Ainda sobre os nomes confirmados até aqui para a equipe
econémica, Haddad, Mercadante e Galipolo, realmente acabaram vistos com reserva e
frustragcdo. A percepgao que se tem até aqui, na leitura do mercado, é de que postos-chave
para a economia terdo um viés mais politico-ideoldgico, algo ja visto no governo Dilma. A
impressdo é que temos aqui um mix de influéncias do lulo-petismo nos seus trés ciclos e
meio no poder, entre 2002 e 2016. Avancos e retrocessos. Como é dificil o PT reconhecer e
corrigir suas rotas. Agora, é aguardar como o mercado deve reagir. Uma boa novidade,
porém, veio da nomeacdo de Bernardo Appy para a Secretaria Especial de Reforma
Tributdria, cuja proposta esta engavetada no Congresso, no aguardo de um melhor timing
para ser negociada. Em paralelo, acontece no STF o julgamento do RP9, ou “or¢camento
secreto”, importante “moeda de troca” para a votagdo da PEC de transi¢do. Na agenda do
dia, destaque para o IBC-Br, em outubro (+0,30%), contra setembro (+0,05%). Ainda temos
os dados semanais do fluxo cambial. No exterior, sai o relatério mensal da AIE e os estoques
do DoE, em previsdao de queda de 3,1 milhdes. Ontem, o API estimou alta de 7,8 milhdes.
Reino Unido tem CPI de novembro e, na Zona do Euro, a producdo industrial de outubro. A
noite, a China decide juro de referéncia e solta a producdo industrial e vendas no varejo
(nov).

Julio Hegedus Netto, Economista-chefe
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OSCILAGAO DA%  ANO% 12m%

-0,8 -5,6 -6,5
Dow JONES 0,3 -6,1 -4,3
-1,7 -1,2 -3,6
NAsDAQ 1,0 -28,1 -27,0

0,7 -15,7 -13,9

ADTV
12/DEZ RS 30,8 BILHOES

MEDIA ANO RS 29,8 BILHOES

BTC — DESTAQUES DA POSICAO SHORT

% FREE
TICKER TAxA D2C A%
FLOAT

MDNE3 38,90% 1,02 0,42% 6,73%

MBLY3 26,48% 0,70 1,52% 18,23%

GOLL4 21,73% 1,50 8,49% 2,27%

NINJ3 17,91% 0,87 0,37% 0,71%

IRBR3 15,66% 2,77 6,29% 1,03%
% FREE

TICKER TAXA D2C A%

FLOAT

BRFS3 0,04% 3,75 9,02% -1,97%

BRML3 0,04% 3,25 544%  0,46%

B3SA3 0,05% 0,63 0,69% -10,9%

PETR4 0,06% 2,85 5,63% 5,05%

CSAN3 0,06% 4,77 3,82% 8,82%

FLUXO DE ESTRANGEIROS NA B3
09/DEZ RS 732,5 MILHOES

ANO RS 92,6 BILHOES

CAmBIO X SELIC

ComPARATIVO MSCIs x IBOV
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AGENDA ECONOMICA — QUARTA FEIRA, 14 DE DEZEMBRO DE 2022

Projecio Anterior
04:00 ReinoUnido IPC (Mensal) (Nov) 0,60% 2,00%
04:00 ReinoUnido  IPC (Anual) (Nov) 10,90% 11,10%
04:00 ReinoUnido IPP Bens Intermedidrios (Mensal) (Nov) 0,20% 0,60%
07:00  Zonado Euro Produgdo Industrial (Mensal) (Out) -1,50% 0,90%
09:00  Brasil IBC-Br (Out) 0,05%
10:30 EUA Pregos de Bens Exportados (Mensal) (Mov) -0,40% -0,30%
10:30 EUA Pregos de Bens Importados (Mensal) (Nov) -0,40% -0,20%
12:30 EUA Estoques de Petrdlec Bruto -5,187M
12:30 EUA Estoques de Petrdleo em Cushing -0,373M
13:00  Brasil Confianga do Consumidor Reuters/Ipsos (Dez) 51,52
16:00 EUA Projecdo de taxa de juros - 1o ano (Q4) 4,60%
16:00 EUA Projecdo de taxa de juros - 20 ano (Q4) 3,90%
16:00 EUA Projecdo de taxa de juros - 3o ano (Q4) 2,90%
16:00 EUA Projecdo de taxa de juros - Atual (Q4) 4,40%
16:00 EUA Projecdo de taxa de juros - Periodo maior (Q4) 2,50%
16:00 EUA Projegtes Econdmicas FOMC
16:00 EUA Declaragdo do FOMC
16:00 EUA Taxa-alvo de Fundos Fed
16:30 EUA Coletiva de Imprensa FOMC
23:00  China Produgdo Industrial {Anual) (Nov) 3,80% 5,00%
23:00 China Produgdo Industrial Acumulada no Ano (Anual) (Nov) 4,00%
23:00  China Coletiva de Imprensa do DNE
23:00 China Coletiva de Imprensa do DNE

Fonte: Investing

CoMPANY NEWS FLow

Target - Up Side Market _ P/BV EV/EBITDA Div Yield
Company Ticker Rating Last - RS RS
cap s 8i -m-m-m-m

‘ Energisa ENGI11 ‘ NEUTRAL ‘ 41,75 59,10 41,6% 18,4 6,5x 8,4x ’ 2,2x ’ 1,9x ‘ 5,0x ’ 4,7x ‘ 0,8% 4,7%

12M Avg
-R$ MM

89,2

A ANEEL — Agéncia Nacional de Energ|a Eletrlca aprovou os reajustes tarifarios da Energisa Rondonla
(efeito médio para o consumidor, +22,01%) e Energisa Acre (efeito médio para o consumidor, +15,53%),
que foram aplicados a partir de 13/12/2022. O processo de reajuste tarifario anual consiste no repasse
aos consumidores dos custos ndo gerenciaveis da concessdo (parcela A — compra de energia, encargos
setoriais e encargos de transmissdo) e na atualizacdo dos custos gerencidveis (parcela B — distribuigao)
pela variagdo do IPCA menos o fator X — o qual repassa aos consumidores os ganhos de produtividade
anuais da concessionaria.

OPINIAO: Vemos os reajustes tarifarios das subsidiarias da Energisa com efeito neutro sobre as units
ENGI11, tendo em vista que tais reajustes em grande medida refletiram o aumento dos custos relativos
aos encargos setoriais e da compra de energia pela Energisa.

Vicente Koki — Analista, CNPI

Research - Equity
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Analistas

Pedro Galdi, CNPI

Marco Aurélio Barbosa, CNPI
Vicente Koki, CNPI

Disclaimer

Este relatorio foi preparado pelo departamento de Research da Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda. (“Mirae Asset”) para uso
exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este ou qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da Mirae Asset.
Este relatdrio é distribuido somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e
venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer instrumento financeiro. A decisdo final do investidor deve ser tomada levando em
consideragdo todos os riscos e 0s custos e taxas envolvidas. As informagdes aqui contidas neste relatério sdo consideradas confidveis na data na
qual este relatdrio foi publicado. Entretanto, as informagdes aqui contidas ndo representam por parte da Mirae Asset garantia de exatiddo das
informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tal. As opiniGes contidas neste relatério
sdo baseadas em julgamentos e estimadas, estando, portando, sujeitas a mudangas.

A Mirae Asset:

. Considera transitorias as informacdes e avaliagdes contidas neste relatério;

. Ndo garante, expressa ou implicitamente, que as informagGes nele apresentadas estejam atualizadas ou sejam exaustivas,
verdadeiras, precisas, imparciais ou confiaveis;

. N&o tem obrigagdo de atualizar ou manter atualizadas informagdes nele contidas;

. Reserva os direitos de modificar, sem prévio aviso, as informaces e opinides constantes deste relatorio;

. Ndo se responsabiliza por resultados de decisdes de investimentos tomadas com base nas informagdes ou recomendagdes nele
contidas; e

. A Mirae Asset ndo atua como Formador de Mercado (Market Maker) das agBes objeto desta andlise.

As estimativas, proje¢des, opiniGes e recomendagdes contidas neste relatdrio:

. N&o dispensam a consideragdo de opinides e recomendagdes de outras instituigdes especializadas no mercado financeiro e de capitais
e ndo substituem o julgamento pessoal de quem o recebe e o |&, no todo ou em parte;

. N&o levam em consideragdo as circunstancias especificas dos investidores, tais como perfil de investidor (Suitability), objetivos de
investimento, situacdo financeira e patrimonial e tolerdncia a risco, podendo ndo ser adequadas para todos os investidores, sendo
recomendada uma consideragdo extensiva destas circunstancias antes da tomada de qualquer decisdo;

. Estdo isentas de conflito de interesse por parte de seus elaboradores;

. Estdo sujeitas a alteragdes se prévia notificagdo e podem diferir ou ser contrarias a opinides expressas anteriormente pela Mirae Asset,
por outras institui¢cdes financeiras do mercado e mesmo de outras areas de atuagdo da Mirae Asset, que podem se fundamentar em
hipoteses e critérios diferentes dos adotados na elaboragdo deste relatério; e

. Decorrem de julgamento e de opinides formadas livremente pelos analistas da Mirae Asset encarregados das analises da economia,
de cada companhia emissora e de cada agdo, e baseadas em critérios técnicos por eles aceitos como consistentes com os fins a que
se destinam.

Este relatdério ndo pode ser copiado ou distribuido, total ou parcialmente para qualquer finalidade, e sem o consentimento expresso da Mirae
Asset.

Declaragao dos analistas

Os analistas de valores mobilidrios envolvido na elaboragdo do relatério (“Analistas de Investimento”), Pedro Roberto Galdi, Marco Aurélio
Barbosa e Vicente Alexandre Akira Koki declaram que sdo certificados e credenciados pela APIMEC — Associagdo dos Analistas e Profissionais de
Investimento do Mercado de Capitais para os exercicios de suas atividades. Declaram ainda nos termos da Resolugdo CVM n2 20 de 25/02/2021,
que as recomendag¢des contidas neste relatdrio refletem Unica e exclusivamente suas opiniGes pessoais sobre a companhia e seus valores
mobilidrios e foram elaborados de forma independente e autdnoma, inclusive em relagdo a Mirae Asset e que se eximem de responsabilidade
por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que possam decorrer na utilizagdo deste e de outros relatérios ou de seus contetdos.
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