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01 de dezembro de 2022

MIRAE ASSET WEALTH MANAGEMENT (BRAZIL) CCTVM

O Ibovespa fechou em alta de 1,42% no pregdo de ontem, aos 112,5 mil pontos. O volume
financeiro ficou acima da média didria, com RS 40,0 bilhdes. O indice caiu 3,06% em
novembro, mas acumula alta de 7,31% em 2022.

v Asia, as bolsas de valores fecharam em alta, com Nikkei em +0,92% e Shanghai +0,45%.

v' Na Europa, as bolsas abriram em alta moderada, com Londres +0,01%, Alemanha em
+0,52% e Franga em +0,01%.

v" Nos EUA, os futuros das bolsas de valores abriram em queda, com Dow Jones -0,15%, S&P
em -0,06% e Nasdaq em -0,23%.

v" Petréleo WTI: Em +1,07% a USS 81,37/ Boe.

Petréleo Brent: Em +0,87% a USS 87,72/Boe.

v" Minério de Ferro: Dalian em -0,07% a US$ 108,30/ton. (01/12/22)

<

Hoje é dia de PIB do terceiro trimestre no Brasil, na expectativa de crescimento em torno
de 0,8% contra o segundo trimestre, em torno de 2,8% a 3,2% contra o mesmo trimestre
do ano passado. Nos EUA, o presidente do Fed, Jerome Powell, ja parece convencido que o
ritmo de ajustes deve ser menor. Ontem, foi explicito no recado de que o juro deve subir
menos em dezembro (+0,5 pp, e ndo 0,75 pp). Hoje temos o PCE de outubro e o payroll na
sexta-feira. De Brasilia, a PEC da Transi¢cdo s6 deve comecar a ser discutida na semana que
vem, a depender das “intervengdes politicas” de Lula. O nome do ministro da Fazenda ndo
deve ser revelado nesta semana. Talvez na préxima, sendo Fernando Haddad o mais cotado,
com Alexandre Padilha para a articulagdo politica. Lula s6 deve revelar os nomes depois que
o governo eleito for diplomado pela Justica Eleitoral, em cerimonia no dia 12. No Congresso,
0 que se tem para hoje é que da forma que estd, a PEC ndo passa. Precisa ser bem
“desidratada” a RS 150 bilhdes e tempo de dois anos, e ndo quatro como quer o governo
eleito. Na agenda do dia, Roberto Campos Neto (BCB) participa, de painel de abertura do
Encontro Estadual de Cooperativas Paranaenses, promovido pelo Sistema Ocepar. Entre os
indicadores, como dito, a previsdo é de que o PIB do terceiro trimestre desacelere a 0,8%.
Em seguida, temos o IPC-S de novembro (com estimativa de 0,64%). O cambio podera ser
influenciado pelos dados do fluxo e pela balanga comercial de novembro. O mercado indica
superavit de USS 5,3 bilhdes, apds saldo positivo de USS 3,9 bi em outubro. No exterior,
além do PCE, saem nos EUA o auxilio-desemprego, em previsdo de queda de 5 mil pedidos,
para 235 mil, além das leituras finais de novembro do PMI industrial, medido pela S&P
Global e pelo ISM. Trés integrantes do Fed falam: Lorie Logan, Neel Kashkari e Michael Barr.
O PMI/S&P Global de novembro sai hoje também na Alemanha, Zona do Euro e Reino
Unido. No final da noite, a presidente do BCE, Christine Lagarde, participa de evento do BIS
com o Banco da Tailandia.

Julio Hegedus Neto — Economista Chefe
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OSCILAGAO DA%  ANO% 12m%

-0,3 5,1 -5,8
Dow JONES 2,2 -4,8 0,3
1,4 7,3 10,4
NASDAQ 4,4 -26,7 -26,2
31 -14,4 -10,7
ADTV
30/Nov RS 40,0 BILHOES

MEDIA ANO RS 29,9 BILHOES

BTC — DESTAQUES DA POSICAO SHORT

% FREE
TICKER TAxA D2C A%
FLOAT

MDNE3 35,00% 0,95 0,42% 6,73%

MBLY3 25,00% 0,55 1,52% 18,23%

GOLL4 19,88% 1,27 8,49% 2,27%

PLPL3 18,37% 2,98 4,40% 3,50%

IRBR3 17,83% 2,67 6,29% 1,03%
% FREE

TICKER TAXA D2C A%

FLOAT

BRFS3 0,04% 5,01 9,02% -1,97%

ITSA4 0,05% 2,28 1,54% -12,5%

SUZB3 0,05% 3,38 3,19% -5,24%

B3SA3 0,05% 0,56 0,69% )

10,94%

BBAS3 0,05% 1,08 1,77% 8,98%

FLUXO DE ESTRANGEIROS NA B3
28/NoV RS 496,1 MILHOES

ANO RS 87,0 BILHOES

CAmBIO X SELIC

AN

CompPARATIVO MSCIs x IBOV
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AGENDA ECONOMICA — QUINTA FEIRA, 01 DE DEZEMBRO DE 2022

Projecio Anterior
04:00 ReinoUnido indice Nationwide de Pregos dos Iméveis (Anual) 7,20%
04:00 ReinoUnido  indice de Pregos de Iméveis Nationwide (Mensal) -0,90%
04:00  Alemanha Vendas no Varejo - Alemanha (Mensal) (Out) -0,60% 0,90%
05:55  Alemanha PMI Industrial - Alemanha (Nov) 46,7 46,7
06:00  Alemanha PMI Industrial (Nov) 47,3 47,3
06:30  ReinoUnido  PMI Industrial (Nov) 46,2 46,2
07:00 EUA Reunido da OPEP
07:00 Zonado Euro Taxade Desemprego (Out) 6,60% 6,60%
09:00  Brasil PIB (Anual) (Q3) 2,80% 3,20%
09:00  Brasil PIB (Trimestral) (Q3) 0,90% 1,20%
10:00  Brasil PMI Industrial S&P Global (Nov) 50,8
10:30 EUA Nucleo do indice de Pregos PCE (Mensal) {Out) 0,30% 0,50%
10:30 EUA Nucleo do indice de Pregos PCE (Anual) (Out) 5,00% 5,10%
10:30 EUA Pedidos Iniciais por Seguro-Desemprego 235K 240K
10:30 EUA indice de Precos PCE (Anual) (Anual) (Out) 6,20%
10:30 EUA indice de Precos PCE (Mensal) (Out) 0,30%
10:30  EUA Gastos Pessoais (Mensal) (Out) 0,80% 0,60%
11:45  EUA PMI Industrial (Mov) 47,6
12:00 EUA indice 1SM de Emprego no Setor Manufatureiro (Nov) 50
12:00 EUA PMI Industrial ISM {Nov) 49,8 50,2
15:00  Brasil Balanga Comercial (Nov) 3,928

Fonte:Investing

METAL & MININGS — OCTOBER MONTH INDICATORS

O Instituto Aco Brasil divulgou seus dados estatisticos do més de outubro/22. A producdo de a¢o bruto
totalizou 2,9 milhGes de toneladas no més, representando uma queda de 2,6% sobre outubro/21. No
acumulado de 2022 (10 meses), registrou um volume de 28,8 milhdes de toneladas (queda de 4,8% sobre
10M21). Em ambos os periodos os destaques de queda ficaram com agos planos (CSN e Usiminas) e em
segundo os agos longos (Gerdau).

Producao Siderurgica Brasileira /
Brazilian Steel Production

Unid. | Unit: Milt | Thousand Tonnes

Outubro
Produto 22121

Product . (%)

Aco Bruto / Grude Steel 2.968 2891 2.8 30.293 28.844 48
Laminados/ Rolled Products 2977 1.972 94 22247 20.004 a7
Planos / Flats 1.251 1.119 10,6 13.055 1817 11,0
Longos / Longs 926 853 7.8 9.191 B.AT6 7.8

Semiacabados p/ Venda /

s P ena 877 674 0,4 8.922 6714 30
Placas / Slabs 596 629 5.5 6.409 6.075 52
Lingotes, Blocos e Tarugos /

Roots, Elocs end Bl 81 45 439 512 638 24,5

Farro-Gusa (Usinas infagradasy ., 2.288 0.2 23775 22.394 58

Pig Iron {Infegrated Steelworks)
Nota | Note: Compreende todo o parque produtor da ago brasileiro / Comprises the entine Brazilian stesl production park

Nota | Mote: Compreende os dados da laminadora SILAT a partir de dezembro de 2020, adquirida pela Gerdau ! Comprises the
SILAT s data starfing from decamber 2020, bougth by Gerdaw

Fonte ! Source : Ago Brasil
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As vendas internas aumentaram 1,5% frente ao apurado em outubro de 2021 e atingiram 1,7 milhdo de
toneladas. O consumo aparente de produtos siderurgicos foi de 2,0 milhdes de toneladas, 2,2% superior
ao apurado no mesmo periodo de 2021. As exportac¢des de outubro foram de 899 mil toneladas, ou USS
778 milhGes, o que resultou em aumento de 10,6% e queda de 4,8%, respectivamente, na comparac¢ao
com o ocorrido no mesmo més de 2021.

As importacbes de outubro de 2022 foram de 321 mil toneladas e de USS 454 milhdes, uma queda de
13,1% em quantum e aumento de 7,8% em valor na comparacao com o registrado em outubro de 2021.
Ja a World Steel divulgou os dados mundiais de siderurgia (até setembro22). Apesar da China estar
registrando queda de atividade, diante do programa Covid 0, ainda assim se mantém como a maior
produtora mundial de ago, com volume de 779 milhGes de toneladas no acumulado deste ano (9 meses).
O Brasil participa com a nona posicao neste ranking, com uma producdo acumulada de 26 milhdes de
toneladas e se apresenta como o maior produtor da América Latina.

Producao Mundial de Aco Bruto
World Crude Steel Production

Setembro

73.937 86.950 T78.630
2 India | India 9.703 9.873 18 87658 93276
ko Japéo / Japan 8144 7.140 -12.3 72134 B7.817
47 Estados Unidos [ United States 7151 B.615 15 684216 61.469
5 Ruizsia / Russia 6.105 5600 &8 58.073 54.600
& Corgia do Sul ! Republic of Korea 5441 4.805 -154 52.867 50.543
™ Alemanha / Germany 3381 2842 -154 30.045 28246
& Turguia | Turkey 3329 2685 -18.4 30.102 27.298
L Brasil | Brazil 3108 2776 -10,7 27.325 25.953
10 Ira ! fran 2166 2744 26,7 20.220 22202
11 Itélia / faly 2.305 1.873 -187 18.523 16.463
1z Vietna | Vietnam 1.762 1.603 90 17.795 16.120
13 Formosa | Taiwan 18T 1.480 -209 17211 15.798
147 México / Mexico 1.546 1.425 -18 14.0562 13.750
15 Franga | France 1.153 346 -266 10.628 9.566
16" Canada | Canada 1.062 400 -58 0.871 9.241
17 Espanha | Spain 1.250 1.018 -186 10.882 9.002 -17.3 06
18 Egito ! Egypt B63 283 24 7.585 7279 -4.0 05
19 Arghia Saudita | Savdi Arabia 859 760 -11.6 6.739 6.950 31 05
200 Polbnia [ Poland 710 505 -16.2 6.429 6.009 -6.5 04
21* Austria | Austria 571 563 -14 5.907 5.800 -1.8 04
by Ucréania [/ Ukraine 1.704 340 -20,0 16.204 5.528 66,1 04
@ Bélgica / Belgium 588 580 -13 5138 5.337 3.9 04
249® Paguistao / Pakisfan 421 485 152 373z 4.730 267 03
25" Faises Baixos / Netherands 463 449 =30 4.980 4.673 6.2 03
26" Reino Unido / United Kingdom 580 460 -20.8 5435 4.505 -15.5 03
ar Australia / Ausiralia 448 444 09 4.208 4.235 -1.5 03
28" Tailandia | Thailand 468 415 -11.3 4.164 4.089 -1.6 03
29° Argentina 432 429 08 3.548 a.To2 4.3 03
g Rep. Tcheca | Czech Republic 206 30 14.8 3739 3.443 -7.9 0z
e Suécia / Sweden 420 361 -139 343 343 -0.0 0z
3z Africa do Sul / South Africa 479 450 61 3879 3.383 -12.5 02
3@ Kasaquistio | Kazakhstan 411 400 =27 3.380 3.258 =36 0z
34° Finlandia / Finland 33 279 -10.9 3233 2733 -15.5 0z
3g® Emirados Arabes Unidos |/ United Arab Emirates 185 252 36 4 2229 2387 76 0z
38" Biglorissia ! Byelorrssia 204 155 -2 1.929 1.480 -233 01
ar Luxemburgo / Luxemboung 186 120 -354 1.592 1.422 -10,6 01
g Sérvia | Serbia 157 130 -17.0 1218 1.308 T4 01
3g® Grécia | Greece 141 45 -B8,1 1.102 1.054 -4.4 01
40° Coldmbia / Colombia 126 120 44 o997 1.004 o7 01
Outras | Others 1.885 1.476 21,7 16731 15.157 -0.4 11
Total 146.303 151.686 37 1465355 1.402.986 4.3 100.0

Nota | Nofe: Dados corespandenies a produgle de ago bruln dos paises associsdos a0 wordsies| | Data cormesponding 1o cruds stesl prodaction in coaniries
associaled o worldsizel
Fonte | Source : warkisteel | Alacers | Ao Brasd
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OPINIAO: O cendrio segue desafiador para a industria siderdrgica mundial e por aqui ndo estd sendo
diferente. As incertezas ocasionadas pela guerra entre a Russia e a Ucrania, aproximacado de um cendrio
de recessdo na Europa, EUA e desaceleragdo da economia chinesa devem continuar gerando impacto para
o setor neste e no préximo ano. Na visdo do instituto, o ano de 2022 foi fraco, com o consumo aparente
devendo ceder 11,4%. Ja as exportacGes podem aumentar 12%, enquanto as importacdes devem recuar
34%. A utilizacdo da capacidade instalada do setor, que chegou ao fundo do po¢o em abril de 2020, com
45,4%, fechou 2021 em 62,3%. Em outubro, estava 68,1%. Para 2023, o Instituto Aco Brasil estima que a
producao de aco bruto deve crescer 2% em 2023, enquanto o consumo aparente pode avancar 1,5% e as
vendas internas, 1,9%. No comércio internacional, as exportacdes brasileiras de aco podem aumentar
2,1% no ano que vem e as importag¢des subirem 2,3%, segundo numeros divulgados ontem.

Pedro Galdi — Analista, CNPI

ComPANY NEWS FLOW

Com, Target - mm P/Bv EV/EBITDA IS b
pany Ticker Rating Last - RS RS 12M Avg.
— caprs -m-mnmn 7S M

‘ AES Brasil | AESB3 | NEUTRAL | 10,45 13,10 25,4% 5,4 14,4x ‘ 28,3x ‘ 1,7x 1,7x ‘ 13,6x | 5,7x ‘ 0,8% 2,7% 16,9

A AES Brasil informou que conclmu a aqumgao da totalidade das a¢Ges representativas do capital social
de determinadas holdings e sociedades de propdsito especifico que compdem os Complexos Edlicos
Ventos do Araripe, Caetés e Cassino. Os Complexos Edlicos Ventos do Araripe e Caetés foram adquiridos
pela AES Brasil e o Complexo Eélico Cassino foi adquirido pela AES Operacgdes, subsididria integral da AES
Brasil. A capacidade instalada agrupada dos Complexos Edlicos é de 455,9 MW, sendo que o prego de
aquisicdo (enterprise value) foi de R$1.855 milhdes: i) pagamento de R$960 milhdes; ii) assunc¢io da divida
liquida do projeto de RS 895 milhdes.

OPINIAO: Vemos como positivo para a AES Brasil a referida conclus3o de aquisicdo de parques edlicos,
seguindo a estratégia de crescimento e diversificacdo de portfélio, e isto deve refletir positivamente sobre
as acdes AESB3.

Vicente Koki— Analista, CNPI

CoMPANY NEWS FLOW

L& rget - mm_ P/BV EV/EBITDA DIviEid A
Company Ticker Rating Last - RS RS 12M Avg.
- cap RS Bi -m-mnmn RS MM

‘ Lojas Renner | LREN3 | NEUTRAL | 23,15 35,90 55,1% 24,1 38,1x ‘ 18,3x ‘ 2,5x | 2,3x ‘ 12,7x 8,8x ‘ 0,8% 2,7% 328,6
A Lojas Renner informou a maugura(;ao de novas |OjaS ocorrida no més de novembro de 2022, sendo: i) 2
lojas da marca Youcom (Passo Fundo/ RS — 233m? e S30 José do Rio Preto/ SP — 337m?); 3 lojas Renner
(Londrina/ PR — 2.008m?, Teixeira de Freitas / BA — 1.563m? e S3o Vicente/ SP — 2.114m?. Com estas
inauguracoes, a empresa totaliza 668 lojas em operacgdo, sendo 420 da Renner, incluindo as unidades no
Uruguai e Argentina, 123 da Camicado, 114 da Youcom e 11 da Ashua.

OPINIAO: Destacamos que o 42 trimestre sempre é o mais forte no varejo como um todo em relagdo as
vendas, em fungdo das confraternizagdes de final de ano. No entanto, estamos mais otimistas com o
varejo de alimentos, em funcdo dos desafios macroeconémicos pela frente: elevada taxa de juros, inflagcdo
e alto nivel de desemprego na economia no pds-pandemia.

Vicente Koki— Analista, CNPI

Mirae Asset Wealth Management CCTVM 4
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Analistas

Pedro Galdi, CNPI

Marco Aurélio Barbosa, CNPI
Vicente Koki, CNPI

Disclaimer

Este relatorio foi preparado pelo departamento de Research da Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda. (“Mirae Asset”) para uso
exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este ou qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da Mirae Asset.
Este relatdrio é distribuido somente com o objetivo de prover informag&es e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e
venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer instrumento financeiro. A decisdo final do investidor deve ser tomada levando em
consideragdo todos os riscos e 0s custos e taxas envolvidas. As informagdes aqui contidas neste relatério sdo consideradas confidveis na data na
qual este relatdrio foi publicado. Entretanto, as informagdes aqui contidas ndo representam por parte da Mirae Asset garantia de exatiddo das
informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tal. As opiniGes contidas neste relatério
sdo baseadas em julgamentos e estimadas, estando, portando, sujeitas a mudangas.

A Mirae Asset:

. Considera transitorias as informacdes e avaliagdes contidas neste relatério;

. Ndo garante, expressa ou implicitamente, que as informagcGes nele apresentadas estejam atualizadas ou sejam exaustivas,
verdadeiras, precisas, imparciais ou confiaveis;

. N&o tem obrigagdo de atualizar ou manter atualizadas informagdes nele contidas;

. Reserva os direitos de modificar, sem prévio aviso, as informaces e opinides constantes deste relatorio;

. Ndo se responsabiliza por resultados de decisdes de investimentos tomadas com base nas informagdes ou recomendagdes nele
contidas; e

. A Mirae Asset ndo atua como Formador de Mercado (Market Maker) das a¢Ges objeto desta andlise.

As estimativas, proje¢des, opiniGes e recomendagdes contidas neste relatdrio:

. N&o dispensam a consideragdo de opinides e recomendagdes de outras instituicdes especializadas no mercado financeiro e de capitais
e ndo substituem o julgamento pessoal de quem o recebe e o |&, no todo ou em parte;

. Ndo levam em consideragdo as circunstancias especificas dos investidores, tais como perfil de investidor (Suitability), objetivos de
investimento, situacdo financeira e patrimonial e tolerdncia a risco, podendo ndo ser adequadas para todos os investidores, sendo
recomendada uma consideragdo extensiva destas circunstancias antes da tomada de qualquer decisdo;

. Estdo isentas de conflito de interesse por parte de seus elaboradores;

. Estdo sujeitas a alteragdes se prévia notificagdo e podem diferir ou ser contrarias a opinides expressas anteriormente pela Mirae Asset,
por outras institui¢cGes financeiras do mercado e mesmo de outras areas de atuagdo da Mirae Asset, que podem se fundamentar em
hipoteses e critérios diferentes dos adotados na elaboragdo deste relatério; e

. Decorrem de julgamento e de opinides formadas livremente pelos analistas da Mirae Asset encarregados das analises da economia,
de cada companhia emissora e de cada agdo, e baseadas em critérios técnicos por eles aceitos como consistentes com os fins a que
se destinam.

Este relatdrio ndo pode ser copiado ou distribuido, total ou parcialmente para qualquer finalidade, e sem o consentimento expresso da Mirae
Asset.

Declarag¢do dos analistas

Os analistas de valores mobilidrios envolvido na elaboragdo do relatério (“Analistas de Investimento”), Pedro Roberto Galdi, Marco Aurélio
Barbosa e Vicente Alexandre Akira Koki declaram que sdo certificados e credenciados pela APIMEC — Associagdo dos Analistas e Profissionais de
Investimento do Mercado de Capitais para os exercicios de suas atividades. Declaram ainda nos termos da Resolu¢do CVM n2 20 de 25/02/2021,
que as recomendagdes contidas neste relatdrio refletem Unica e exclusivamente suas opiniGes pessoais sobre a companhia e seus valores
mobilidrios e foram elaborados de forma independente e autdnoma, inclusive em relagdo a Mirae Asset e que se eximem de responsabilidade
por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que possam decorrer na utilizagdo deste e de outros relatérios ou de seus conteudos.

Mirae Asset Wealth Management CCTVM 5
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