28 de dezembro de 2022

#Ewmuh%@ﬁwz

Analise de Empresas
JHSF

Dezembro, 2022

I Novo conjunto de parceria entre JHSF e C-Fly

C X X
[ X X )
C Y X oo 000 Qoo
0o CYX B I XA YY)
[ X N )
o0o ( X X ‘. ( X X e ooe ...
®0o [ X X ) 000 [ X X ) Q@00 o o0
b X X by g 0o 900 gg4 oo
X X 00oe 9°° ggo 00
[ X X
... ‘.. ... ..' ® 0o ’.. ® o o
000 G4, 000 e eoe ®°° goe¢ 2
0060 oce. 000 000 J°° 000 2°° oo




Novo conjunto de parceria entre JHSF e C-Fly

JHSF anunciou uma nova parceria entre sua subsidiaria de aeroporto executivo e a C-Fly

Ontem (27/12), ap6s o fechamento do mercado, a JHSF anunciou uma nova parceria operacional como "fixed-
based operator" ("FBO") que serd firmada entre sua subsididria JHSF Gestora do Catarina Aeroporto Executivo
S.A. e C-Fly Consultoria e Gestao Empresarial Ltda (C-Fly) para explorar novos projetos a serem identificados e
desenvolvidos conjuntamente nos mercados brasileiro e estrangeiro.

A C-Fly ira adquirir por cerca de R$ 116 milhées, 16,5% dos resultados econdmicos gerados na operagio do
aeroporto Catarina. Entretanto, a C-Fly ndo tera direitos de propriedade do Catarina nem a propriedade dos
terrenos sobre os quais foi construida. No contexto da transagao, o terreno gerara exclusivamente para a JHSF
uma compensacao anual de cerca de R$ 40 milhdes, que serd ajustada anualmente pelo indice Geral de Precos
de Mercado (IGPM-FGV). Em outras palavras, a JHSF receberad 100% dos primeiros R$ 40 milhdes gerados pelo
aeroporto a cada ano (semelhante a uma estrutura patrimonial preferencial), sendo que a C-Fly recebera 16,5%
de qualquer valor que exceda R$ 40 milhdes.

Os resultados econémicos gerados na operagao do aeroporto de Catarina serao o resultado de:

o (a) do resultado operacional do Catarina, deduzido (b) do fluxo de pagamentos relacionados ao endividamento
atual do aeroporto Catarina (cerca de RS 165 milhdes) e deduzido (c) cerca de R$ 40 milhdes/ano, referente a
compensagao devida exclusivamente a JHSF.

A JHSF detera 83,5% dos resultados economicos gerados pela C-Fly no Aeroporto de Guarulhos (GAT GRU).
A JHSF assumird os compromissos de investimento da C-Fly na FBO no aeroporto GRU a fim de modernizar a
infraestrutura de atendimento aos clientes da aviagao executiva, melhorando a qualidade dos servigos oferecidos
ao crescente nimero de usuarios que optam por operar seus voos através do aeroporto GRU.

Contexto histoérico. A JHSF e a C-Fly tém mantido um relacionamento préximo desde 2012, quando comegou o
desenvolvimento do Sao Paulo Catarina Aeroporto Executivo Internacional.

Nossa visdao: Embora relativamente pequeno (3,3% do valor de mercado da JHSF3), vemos o negdcio como
positivo por duas razdes principais: 1) Este acordo indica um primeiro passo para a monetizagao e reciclagem dos
ativos do aeroporto - embora nao seja exatamente a reciclagem de ativos, pois a JHSF ndo estd vendendo uma
participagao, mas recebera alguma compensacao financeira; 2) Esta parceria com a GRU abre uma nova avenida
de crescimento e estabelece um precedente, que se bem sucedida, podera permitir a expansao deste modelo de
negodcio para outros aeroportos executivos, ndo somente no Brasil, mas também em aeroportos internacionais
relevantes.
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Disclaimer

Este relatério foi preparado pela equipe de analise de investimentos da Agora Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (Agora), sociedade sob controle indireto do Banco Bradesco S.A. O presente relatério se destina ao uso
exclusivo do destinatério, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa autorizagao da Agora.

A distribuigdo desse relatério é realizada somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa uma oferta ou recomendagao de qualquer valor mobilidrio. As informagdes contidas neste relatério sdo consideradas
confidveis na data de sua publicago, entretanto, ndo representam por parte da Agora garantia de exatiddo dos dados factuais utilizados. As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatério sao
baseadas no julgamento dos analistas de investimento envolvidos na sua elaboragdo e sdo limitadas as companhias e aos ativos objetos de sua analise nos termos da Resolugdo CVM n° 20, e estao, portanto, sujeitas a modificagdes
sem aviso prévio.

A Agora esclarece que reproduziu no presente relatério analises realizadas pela Bradesco Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios, sendo ambas sociedades integrantes do grupo econdémico do Banco Bradesco S.A. Os analistas
de investimentos declaram que pactuam com as opinides expressadas nas referidas analises ora reproduzidas.

Declaragoes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatdrio nos termos do art. 21 da Resolugdo CVM n° 20:

Os analistas de investimento declaram que as opinides contidas neste relatério refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais sobre o comportamento dos valores mobilidrios objeto desse relatério, e que foram
elaboradas de forma totalmente independente e auténoma, inclusive em relagdo a Agora e demais empresas do grupo Bradesco.

Aremuneragao dos analistas de investimento esta, direta ou indiretamente, influenciada pelo resultado proveniente dos negécios e operacdes financeiras realizadas pela Agora.

Consulte os riscos da operagdo e compatibilidade com o seu perfil antes de investir. Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura.

Declaragdes nos termos do Art. 22 da Resolugdo N° 20, referentes as empresas cobertas pelos analistas de investimento da Agora e Bradesco Corretora:

Agora, Bradesco Corretora, Bradesco BBI e demais empresas do grupo Bradesco tém interesses financeiros e comerciais relevantes em relagio ao emissor ou aos valores mobiliarios objeto de anélise.

0 Bradesco BBI esta participando como coordenador na oferta publica de distribuigdo de Centrais Eletricas Brasileiras S.A., Cogna Educagdo S.A. e JHSF Participacoes S.A.

Nos Ultimos 12 meses, o Bradesco BBI participou como coordenador nas ofertas publicas de distribui¢ao de titulos e valores mobilidrios das companhia e/ou prestou servigos de outra natureza para as seguintes empresas: AES Brasil
Energia S.A., Alpargatas S.A., B3 S.AA. - Brasil, Bolsa, Balcdo, Banco Pan S.A., BRF SA., C&A Modas S.A., CCR S.A,, Centrais Elétricas Brasileiras S.A, Companhia Brasileira de Aluminio., CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia
Eletrica Paulista., Diagnosticos da América S.A., Dimed S.A,, Distribuidora de Medicamentos, Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., Energisa S.A., Eneva S.A., Guararapes Confecgdes S.A., Hypera S.A., Iguatemi S.A.,lochpe Maxiom
S.A., Light Servigos de Eletricidade S.A., Kora Saude Participagdes S.A., Localiza Rent A Car S.A., MPM Corporeos S.A., Multiplan Empreendimentos Imobilidrios S.A., Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, Positivo Tecnologia S.A., Qualicorp
Consultoria e Corretora de Seguros S.A,, Raizen Energia S.A.., Randon SA Implementos e Participagdes., Rede D'or Sao Luiz S.A., Sendas Distribuidora S.A., Telefénica Brasil S.A., Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A., Usinas
Siderdrgicas de Minas Gerais S.A., Vamos Locagao de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A. e Ydugs Participacoes S.A.

Nos ultimos 12 meses, a Agora e/ou a Bradesco Corretora participaram, como instituicdes intermediérias, das ofertas publicas de titulos e valores mobilidrios das companhias: AES Brasil Energia S.A., Allied Tecnologia S.A., Alpargatas
S.A., B3S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, Banco Pan SA., BRF S.A, C&A Modas S.A., CCR S.A,, Centrais Elétricas Brasileiras S.A, Companhia Brasileira de Aluminio., CSHG Logisitca - Fll, CSHG Recebiveis Imobiliarios - FIl, CTEEP - Companhia de
Transmissdo de Energia Eletrica Paulista., CVC Brasil Operadora e Agéncia de Viagens S.A., Diagnosticos da América S.A., Dimed S.A,, Distribuidora de Medicamentos, Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., Energisa S.A., Eneva
S.A., Guararapes Confecgdes S.A., Hypera S.A., Iguatemi S.A. lochpe Maxiom S.A,, Light Servigos de Eletricidade S.A., Kora Salde Participagdes S.A., Livetech da Bahia Industria e Comércio S.A., Localiza Rent A Car S.A., MPM Corporeos
S.A., Multiplan Empreendimentos Imobilidrios S.A., Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, Positivo Tecnologia S.A., Qualicorp Consultoria e Corretora de Seguros S.A.,, Raizen Energia S.A., Randon SA Implementos e Participacdes., Rede
D'or S3o Luiz S.A., Sendas Distribuidora S.A., Telefénica Brasil S.A., Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A., Trés Tentos Agroindustrial S.A., Usinas Siderdrgicas de Minas Gerais S.A., Vamos Locagao de Caminhdes, Maquinas e
Equipamentos S.A e Ydugs Participacoes S.A.

A Bradesco Corretora recebe remuneragao por servigos prestados como formador de mercado de agdes da AMBIPAR Participagdes e Empreendimentos S.A. e Fomento Economico Mexicano FEMSA (FMXB34).



