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| Expansdo de rentabilidade e geragao de caixa

« A Movida realizou na ultima sexta-feira, 16/12/2022, o Dia do Investidor 2022 para discutir as
perspectivas para 2023.

 Os principais destaques: 1) a Movida continuara a aumentar os pregos de aluguel tanto nas operagoes
de rent-a-car (RAC ou aluguel de carros) quanto na gestao de frotas; 2) o mercado de aluguel de carros
como um todo se beneficiara do aumento das taxas de penetragao, com o segmento de leasing
operacional em particular se beneficiando de uma maior conscientizagdao do consumidor; e 3) em
novembro de 2022, o preco médio dos carros usados vendidos pela Movida foi R$ 5 mil acima do prego
médio dos carros novos pagos pela Movida, o que melhorara a geragao de fluxo de caixa livre.

* Mantemos nossa recomendac¢do de Compra e preco-alvo para o fFinal de 2023 de R$ 20,00.

Precos diarios de aluguel em rent-a-car pode chegar a R$ 150 em breve. A Movida espera se beneficiar da
crescente penetracao do aluguel de automoveis entre os consumidores brasileiros, atualmente em 7%, abaixo
de outros mercados como os EUA (12%) e o Canada (9,7%). A administragao observou, por exemplo, que se o
mercado brasileiro atingisse a taxa de penetracao dos EUA, o mercado de aluguel de automodveis poderia crescer
em até 70%. Entretanto, a empresa nao planeja se concentrar em crescer volumes no curto prazo, optando por
se concentrar em aumentar os precos de aluguel, o que a Movida espera que possa chegar a RS 150 no final do
ano (de R$ 139 no 3T22). Para atingir estes niveis, a empresa estd avancando em iniciativas de gerenciamento de
rendimento, como a implementac¢ao de pregos dinamicos para clientes corporativos no segmento RAC.

A gestao de frota devera crescer com o leasing e maior penetragao. Para o gerenciamento de frotas (GTF),
a Movida espera alavancar: 1) crescimento de seu produto de leasing operacional, Movida Okm, com base em
um mercado enderecavel de 1 milhao de carros vendidos por ano no segmento de varejo, que poderia passar
para o leasing; e 2) maior penetragao de terceirizagao de frota na frota corporativa (atualmente com 6% da frota
de 8 milhdes de veiculos). A administracao espera que o segmento de leasing operacional se beneficie de uma
maior conscientizagao com o produto entre os consumidores brasileiros nos proximos anos. A empresa
continuard a aumentar os precos de aluguel também na divisao GTF, embora o impacto disso sobre os precos
médios deva ser mais lento em relagcao ao RAC, devido a maior duragao do contrato.

Prego -Alvo Recomendagao Upside

Valor de Mercado (R$M) Prego Min./Méx. 52 sem. (RS) Vol. Méd. Didrio 3 meses (RS M)

EBITDA (M) EV/EBTIDA Dividend Yield
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Este relatério é uma versdao em portugués do relatério institucional divulgado pelo Banco Bradesco BBI em 16/12/2022.



Novo mix de veiculos e spread de pregcos de automoéveis pode permitir uma forte geragao de caixa. A
administragcao espera que os precos dos carros novos no Brasil continuem a subir em 2023, mas mais perto da
inflagao, com algumas montadoras assinalando aumentos de precos de 7% para o proximo ano. Apesar deste
cenario, com a recuperagao da produgao de veiculos, a Movida esta comprando um mix mais inclinado para
veiculos de nivel basico, o que diminui o preco médio de compra da empresa. Além disso, a empresa esta
desfrutando de um diferencial favoravel entre o prego médio pago pelos carros novos e o prego médio dos
carros usados vendidos. Em novembro de 2022, a Movida vendeu carros usados R$ 5 mil acima do preco médio
pago por carros novos, que € melhor do que a alocacao adicional de capital de R$ 12 mil no 3722 e R$ 17 mil em
2021 para renovar a frota de carros. A andlise de sensibilidade sugere que a Movida poderia melhorar o fluxo de
caixa livre dos 9M22 em RS 1,3 bilhdo. Em nossa opinido, as fortes perspectivas da Movida para a geragédo de
caixa livre manterao a alavancagem financeira sob controle, apesar do declinio esperado no EBITDA da divisao
de Seminovos. A Movida manteve a orientagao de 260 mil carros em 2025. Com apenas 47 mil carros restantes
para atender a orientacao, a decisao de acelerar o crescimento é uma opgao. Enquanto isso, o foco estd na
rentabilidade.

A nova empresa de rastreamento de veiculos da Movida poderia impulsionar o RolC. A Movida apresentou
a SAT, sua nova empresa de telemetria, que rastreia veiculos desde o momento em que deixam a fabrica, com
servigos de monitoramento preventivo. A SAT atenderd tanto a demanda interna da Movida e do Grupo Simpar,
quanto a de clientes externos com servigo 24h, que a Movida espera que seja o principal motor do negdcio.
Embora a administragdo nao deva se concentrar no forte crescimento da receita, este produto pode aumentar
os niveis de servico da Movida e potencialmente permitir a empresa reduzir ainda mais as taxas de roubo,
especialmente porque, no Brasil, 4%-5% da frota total é perdida a cada ano por roubo/perda.

Mantemos nossa recomendag¢do de Compra e nosso prego-alvo para o final de 2023 em R$ 20,00. Nossa
recomendagdo é baseada em: 1) uma rentabilidade atrativa, medida pelo RolC (rentabilidade sobre o capital
investido) de 15,1%; 2) a agdo negociando a um multiplo P/L estimado para 2023 de 2,7x, resultando em um
excessivo desconto de 80% sobre a média brasileira; e 3) potencial de valorizagado atrativo.
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Disclaimer

Este relatério foi preparado pela equipe de andlise de investimentos da Agora Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (Agora), sociedade sob controle indireto do Banco Bradesco S.A. O presente relatério se destina ao uso
exclusivo do destinatério, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa autorizagao da Agora.

A distribuicao desse relatério é realizada somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa uma oferta ou recomendagao de qualquer valor mobiliario. As informagdes contidas neste relatério sdo consideradas
confidveis na data de sua publicagdo, entretanto, ndo representam por parte da Agora garantia de exatiddo dos dados factuais utilizados. As opinides, estimativas, projegdes e premissas relevantes contidas neste relatdrio sao
baseadas no julgamento dos analistas de investimento envolvidos na sua elaboragao e sao limitadas as companhias e aos ativos objetos de sua analise nos termos da Resolugdo CVM ne 20, e estdo, portanto, sujeitas a modificagdes
sem aviso prévio.

A Agora esclarece que reproduziu no presente relatério anélises realizadas pela Bradesco Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios, sendo ambas sociedades integrantes do grupo econdmico do Banco Bradesco S.A. Os analistas
de investimentos declaram que pactuam com as opinides expressadas nas referidas analises ora reproduzidas.

Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatério nos termos do art. 21 da Resolugdo CVM n° 20:

Os analistas de investimento declaram que as opinides contidas neste relatério refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais sobre o comportamento dos valores mobilirios objeto desse relatério, e que foram
elaboradas de forma totalmente independente e auténoma, inclusive em relagdo a Agora e demais empresas do grupo Bradesco.

Aremuneragao dos analistas de investimento esta, direta ou indiretamente, influenciada pelo resultado proveniente dos negécios e operacdes financeiras realizadas pela Agora.

Consulte os riscos da operagao e compatibilidade com o seu perfil antes de investir. Rentabilidade passada nao é garantia de rentabilidade futura.

Declaragdes nos termos do Art. 22 da Resolugdo N° 20, referentes as empresas cobertas pelos analistas de investimento da Agora e Bradesco Corretora:

Agora, Bradesco Corretora, Bradesco BBI e demais empresas do grupo Bradesco tém interesses financeiros e comerciais relevantes em relagao ao emissor ou aos valores mobilidrios objeto de anélise.

O Bradesco BBI esta participando como coordenador na oferta puUblica de distribuigao de JHSF Participacoes S.A.

Nos ultimos 12 meses, o Bradesco BBI participou como coordenador nas ofertas publicas de distribui¢ao de titulos e valores mobilidrios das companhia e/ou prestou servigos de outra natureza para as seguintes empresas: AES
Brasil Energia S.A., Alpargatas S.A., B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo,, Banco Pan S.A., BRF SA, C&A Modas S.A., CCR S.A,, Centrais Elétricas Brasileiras S.A, Companhia Brasileira de Aluminio., CTEEP - Companhia de Transmissdo de
Energia Eletrica Paulista., Diagnosticos da América S.A., Dimed S.A., Distribuidora de Medicamentos, Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., Energisa S.A., Eneva S.A., Guararapes Confecgdes S.A., Hypera S.A., Iguatemi S.A.lochpe
Maxiom S.A,, Light Servigos de Eletricidade S.A., Kora Salde Participagdes S.A., Localiza Rent A Car S.A., MPM Corporeos S.A., Multiplan Empreendimentos Imobilidrios S.A., Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, Positivo Tecnologia
S.A., Qualicorp Consultoria e Corretora de Seguros S.A., Raizen Energia S.A.., Randon SA Implementos e Participagdes., Rede D'or Sdo Luiz S.A., Sendas Distribuidora S.A., Telefénica Brasil S.A., Transmissora Alianga de Energia Elétrica
S.A., Unidas S.A., Usinas Siderdrgicas de Minas Gerais S.A., Vamos Locagao de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A. e Ydugs Participacoes S.A.

Nos Ultimos 12 meses, a Agora e/ou a Bradesco Corretora participaram, como instituicdes intermediarias, das ofertas publicas de titulos e valores mobilidrios das companhias: AES Brasil Energia S.A., Allied Tecnologia S.A., Alpargatas
SAA., B3S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, Banco Pan S.A, BRF S.A, C&A Modas S.A., CCR S.A,, Centrais Elétricas Brasileiras S.A, Companhia Brasileira de Aluminio., CSHG Logisitca - Fll, CSHG Recebiveis Imobiliarios - Fll, CTEEP - Companhia
de Transmissao de Energia Eletrica Paulista., CVC Brasil Operadora e Agéncia de Viagens S.A., Diagnosticos da América S.A., Dimed S.A., Distribuidora de Medicamentos, Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., Energisa S.A.,
Eneva S.A,, Guararapes Confecgdes S.A., Hypera S.A., Iguatemi S.A. lochpe Maxiom S.A,, Light Servigos de Eletricidade S.A., Kora Saude Participagdes S.A., Livetech da Bahia Industria e Comércio S.A., Localiza Rent A Car S.A., MPM
Corporeos S.A., Multiplan Empreendimentos Imobilidrios S.A., Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, Positivo Tecnologia S.A., Qualicorp Consultoria e Corretora de Seguros S.A., Raizen Energia S.A., Randon SA Implementos e
Participagdes., Rede D'or Sdo Luiz S.A., Sendas Distribuidora S.A., Telefénica Brasil S.A., Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A., Trés Tentos Agroindustrial S.A., Unidas S.A., Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A., Vamos
Locagdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A e Ydugs Participacoes S.A.

A RBradesco Corretora recebe remunerac3o nor servicos nrestados como Formador de mercado de acoes da AMRIPAR Particinacoes e Emoreendimentos S A e Fomento Economico Mexicano FEMSA (FMXR3Z4)



