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Expansão de rentabilidade e geração de caixa 

 

• A Movida realizou na última sexta-feira, 16/12/2022, o Dia do Investidor 2022 para discutir as 

perspectivas para 2023. 

• Os principais destaques: 1) a Movida continuará a aumentar os preços de aluguel tanto nas operações 

de rent-a-car (RAC ou aluguel de carros) quanto na gestão de frotas; 2) o mercado de aluguel de carros 

como um todo se beneficiará do aumento das taxas de penetração, com o segmento de leasing 

operacional em particular se beneficiando de uma maior conscientização do consumidor; e 3) em 

novembro de 2022, o preço médio dos carros usados vendidos pela Movida foi R$ 5 mil acima do preço 

médio dos carros novos pagos pela Movida, o que melhorará a geração de fluxo de caixa livre. 

• Mantemos nossa recomendação de Compra e preço-alvo para o final de 2023 de R$ 20,00. 

 

Preços diários de aluguel em rent-a-car pode chegar a R$ 150 em breve. A Movida espera se beneficiar da 

crescente penetração do aluguel de automóveis entre os consumidores brasileiros, atualmente em 7%, abaixo 

de outros mercados como os EUA (12%) e o Canadá (9,7%). A administração observou, por exemplo, que se o 

mercado brasileiro atingisse a taxa de penetração dos EUA, o mercado de aluguel de automóveis poderia crescer 

em até 70%. Entretanto, a empresa não planeja se concentrar em crescer volumes no curto prazo, optando por 

se concentrar em aumentar os preços de aluguel, o que a Movida espera que possa chegar a R$ 150 no final do 

ano (de R$ 139 no 3T22). Para atingir estes níveis, a empresa está avançando em iniciativas de gerenciamento de 

rendimento, como a implementação de preços dinâmicos para clientes corporativos no segmento RAC. 

A gestão de frota deverá crescer com o leasing e maior penetração. Para o gerenciamento de frotas (GTF), 

a Movida espera alavancar: 1) crescimento de seu produto de leasing operacional, Movida 0km, com base em 

um mercado endereçável de 1 milhão de carros vendidos por ano no segmento de varejo, que poderia passar 

para o leasing; e 2) maior penetração de terceirização de frota na frota corporativa (atualmente com 6% da frota 

de 8 milhões de veículos). A administração espera que o segmento de leasing operacional se beneficie de uma 

maior conscientização com o produto entre os consumidores brasileiros nos próximos anos. A empresa 

continuará a aumentar os preços de aluguel também na divisão GTF, embora o impacto disso sobre os preços 

médios deva ser mais lento em relação ao RAC, devido à maior duração do contrato. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

ÁGORA tem direito exclusivo de distribuição dos relatórios do Bradesco BBI para pessoas físicas. 

 

Victor Mizusaki   

Wellington Lourenço  

 

  

 

Este relatório é uma versão em português do relatório institucional divulgado pelo Banco Bradesco BBI em 16/12/2022. 

 

> Movida ON (MOVI3)

Vol. Méd. Diário 3 meses (R$ M)

22E 22E 7,9%

23E 23E 8,7%

Dividend Yield 

22E

23E

41,00

Recomendação

COMPRA

Upside

190,3%

P/L EV/EBTIDA

3.709

4.314

Valor de Mercado (R$M)

2.492

Preço Mín./Máx. 52 sem. (R$)

19,73

3,2

2,9

EBITDA (M)

22E

R$ 6,89 7,43

Projeções

23E

4,0

3,5

R$ 20,00

Preço

Preço -Alvo



 

 

 

Novo mix de veículos e spread de preços de automóveis pode permitir uma forte geração de caixa. A 

administração espera que os preços dos carros novos no Brasil continuem a subir em 2023, mas mais perto da 

inflação, com algumas montadoras assinalando aumentos de preços de 7% para o próximo ano. Apesar deste 

cenário, com a recuperação da produção de veículos, a Movida está comprando um mix mais inclinado para 

veículos de nível básico, o que diminui o preço médio de compra da empresa. Além disso, a empresa está 

desfrutando de um diferencial favorável entre o preço médio pago pelos carros novos e o preço médio dos 

carros usados vendidos. Em novembro de 2022, a Movida vendeu carros usados R$ 5 mil acima do preço médio 

pago por carros novos, que é melhor do que a alocação adicional de capital de R$ 12 mil no 3T22 e R$ 17 mil em 

2021 para renovar a frota de carros. A análise de sensibilidade sugere que a Movida poderia melhorar o fluxo de 

caixa livre dos 9M22 em R$ 1,3 bilhão. Em nossa opinião, as fortes perspectivas da Movida para a geração de 

caixa livre manterão a alavancagem financeira sob controle, apesar do declínio esperado no EBITDA da divisão 

de Seminovos. A Movida manteve a orientação de 260 mil carros em 2025. Com apenas 47 mil carros restantes 

para atender a orientação, a decisão de acelerar o crescimento é uma opção. Enquanto isso, o foco está na 

rentabilidade. 

A nova empresa de rastreamento de veículos da Movida poderia impulsionar o RoIC. A Movida apresentou 

a SAT, sua nova empresa de telemetria, que rastreia veículos desde o momento em que deixam a fábrica, com 

serviços de monitoramento preventivo. A SAT atenderá tanto a demanda interna da Movida e do Grupo Simpar, 

quanto a de clientes externos com serviço 24h, que a Movida espera que seja o principal motor do negócio. 

Embora a administração não deva se concentrar no forte crescimento da receita, este produto pode aumentar 

os níveis de serviço da Movida e potencialmente permitir à empresa reduzir ainda mais as taxas de roubo, 

especialmente porque, no Brasil, 4%-5% da frota total é perdida a cada ano por roubo/perda. 

Mantemos nossa recomendação de Compra e nosso preço-alvo para o final de 2023 em R$ 20,00. Nossa 

recomendação é baseada em: 1) uma rentabilidade atrativa, medida pelo RoIC (rentabilidade sobre o capital 

investido) de 15,1%; 2) a ação negociando a um múltiplo P/L estimado para 2023 de 2,7x, resultando em um 

excessivo desconto de 80% sobre a média brasileira; e 3) potencial de valorização atrativo. 
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