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Combate a gripe aviaria: apresentagao da Associagao
Brasileira de Proteinas e licoes aprendidas com o México

> A Associagao de Proteinas do Brasil organizou na tarde de hoje (20 de dezembro) um webinar
sobre a gripe aviaria e forneceu descobertas valiosas do caso no México. Os investidores estao
monitorando os riscos para o Brasil, jd que casos de gripe aviaria foram recentemente
encontrados no Chile, Equador, Venezuela, Colémbia e Peru, apés infecgdes na Asia, Europa e
América do Norte.

> No entanto, a associagao de proteinas destacou que o Brasil continua livre da gripe aviaria devido
a fortes medidas de biosseguranca, apesar do fluxo de aves migratéria. Dito isso, parece que o
México conseguiu controlar com sucesso os casos de gripe aviaria no passado por meio de uma
combinagdo de vacinagao e biosseguranga, juntamente com medidas como gerenciamento de
residuos.

> A exportadora brasileira de frango BRF (recomendacido de Compra, prego-alvo de R$ 24,00) pode
se beneficiar com o aumento das exportagoes a medida que outros paises combatem a gripe
aviaria. No entanto, continuaremos monitorando os riscos relacionados a essa doenga na América
do Sul.

Como o México lidou com a gripe aviaria? A reunido organizada pela associagao de proteinas do Brasil teve
como objetivo mostrar o sucesso do México no controle/tratamento da gripe aviaria. Como pano de fundo, o
México, que é um dos cinco maiores produtores de ovos do mundo e enfrentou casos de gripe aviaria em 1994,
No entanto, o pais conseguiu controlar esses casos implementando um programa de vacinagao.

No entanto, em 2012, mais uma vez a taxa de mortalidade comegou a aumentar devido a uma nova variante da
gripe aviaria no estado de Jalisco, uma regidao que tem cerca de 50% da produgao de ovos do México. Cerca de
15 milhdes de aves foram abatidas, o que equivale ao consumo diario de ovos para 12 milhdes de mexicanos.
Naquela época, o México decidiu usar vacinas e em apenas um més o pais conseguiu produzir 56 milhdes de
vacinas. A taxa de mortalidade caiu de 80-95% para 8-15% apds a primeira dosagem.

O México agora enfrenta outra variante do virus - H5N1. Mas o diagndstico agora é muito mais rapido em menos
de 24 horas e ha fundos financeiros locais que podem dar suporte aos produtores. O México até produz vacinas
para exportacao e 73 milhdes de vacinas estao disponiveis. Embora parega que o H5N1 tem uma taxa de
mortalidade mais alta, a taxa de contaminagao foi menor e isso parece ser porque 0 México esta mais bem
preparado em termos de biosseguranca.

O Brasil continua livre da gripe aviaria e a BRF pode se beneficiar desse cenario. Isso se deve ao fato de o
Brasil ter fortes medidas de biosseguranca, apesar do fluxo de aves migratdrias. Isso permitiu que o Brasil se
beneficiasse do aumento das exportagoes de frango, ja que outros paises foram forgados a abater aves para
evitar mais contaminagao ou forgados a impor limitagdes as exportagoes.

Segundo uma consultoria, a produgao mundial de frango deve crescer 1% tanto em 2022 quanto em 2023,
abaixo da taxa historica de 2,5%, devido aos impactos negativos da gripe aviaria. Nesse contexto, a exportadora
brasileira de frango BRF pode se beneficiar. No entanto, continuaremos monitorando os riscos relacionados a
essa doenca na América do Sul.

Um fator importante a ser mencionado é que, em um cendrio hipotético de casos encontrados em aves
silvestres, mas nao em bandos comerciais, entendemos que nenhuma restricao comercial se aplicaria, pois essa
foi a situacao observada em outros paises contaminados.
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Disclaimer

Este relatério foi preparado pela equipe de andlise de investimentos da Agora Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (Agora), sociedade sob controle indireto do Banco Bradesco S.A. O presente relatério se destina ao uso
exclusivo do destinatério, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da Agora.

A distribuicao desse relatério é realizada somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa uma oferta ou recomendagao de qualquer valor mobiliario. As informagdes contidas neste relatério sdo consideradas
confidveis na data de sua publicagdo, entretanto, no representam por parte da Agora garantia de exatiddo dos dados factuais utilizados. As opinides, estimativas, projegdes e premissas relevantes contidas neste relatdrio sao
baseadas no julgamento dos analistas de investimento envolvidos na sua elaboragao e sao limitadas as companhias e aos ativos objetos de sua analise nos termos da Resolugdo CVM ne 20, e estdo, portanto, sujeitas a modificagdes
sem aviso prévio.

A Agora esclarece que reproduziu no presente relatério anélises realizadas pela Bradesco Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios, sendo ambas sociedades integrantes do grupo econdmico do Banco Bradesco S.A. Os analistas
de investimentos declaram que pactuam com as opinides expressadas nas referidas analises ora reproduzidas.

Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatério nos termos do art. 21 da Resolugdo CVM n° 20:

Os analistas de investimento declaram que as opinides contidas neste relatério refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais sobre o comportamento dos valores mobilidrios objeto desse relatério, e que foram
elaboradas de forma totalmente independente e auténoma, inclusive em relagdo a Agora e demais empresas do grupo Bradesco.

Aremunerac3o dos analistas de investimento esta, direta ou indiretamente, influenciada pelo resultado proveniente dos negécios e operacdes financeiras realizadas pela Agora.

Consulte os riscos da operagao e compatibilidade com o seu perfil antes de investir. Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura.

Declaragdes nos termos do Art. 22 da Resolugdo N° 20, referentes as empresas cobertas pelos analistas de investimento da Agora e Bradesco Corretora:

Agora, Bradesco Corretora, Bradesco BBI e demais empresas do grupo Bradesco tém interesses financeiros e comerciais relevantes em relagao ao emissor ou aos valores mobilidrios objeto de anélise.

0 Bradesco BBl esta participando como coordenador na oferta publica de distribuigao de JHSF Participacoes S.A.

Nos Ultimos 12 meses, o Bradesco BBl participou como coordenador nas ofertas publicas de distribuicdo de titulos e valores mobilidrios das companhia e/ou prestou servigos de outra natureza para as seguintes empresas: AES
Brasil Energia S.A., Alpargatas S.A., B3 S.AA. - Brasil, Bolsa, Balcdo,, Banco Pan S.A., BRF SA, C&A Modas S.A,, CCR S.A,, Centrais Elétricas Brasileiras S.A, Companhia Brasileira de Aluminio., CTEEP - Companhia de Transmissao de
Energia Eletrica Paulista., Diagnosticos da América S.A., Dimed S.A., Distribuidora de Medicamentos, Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., Energisa S.A., Eneva S.A., Guararapes Confecgdes S.A., Hypera S.A., Iguatemi S.A.lochpe
Maxiom S.A,, Light Servigos de Eletricidade S.A., Kora Salde Participagdes S.A., Localiza Rent A Car S.A., MPM Corporeos S.A., Multiplan Empreendimentos Imobilidrios S.A., Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, Positivo Tecnologia
S.A., Qualicorp Consultoria e Corretora de Seguros S.A., Raizen Energia S.A.., Randon SA Implementos e Participagdes., Rede D'or Sdo Luiz S.A., Sendas Distribuidora S.A., Telefénica Brasil S.A., Transmissora Alianga de Energia Elétrica
S.A., Unidas S.A., Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A., Vamos Locagdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A. e Ydugs Participacoes S.A.

Nos Ultimos 12 meses, a Agora e/ou a Bradesco Corretora participaram, como instituicdes intermediarias, das ofertas publicas de titulos e valores mobilidrios das companhias: AES Brasil Energia S.A., Allied Tecnologia S.A., Alpargatas
SAA., B3S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, Banco Pan S.A, BRF S.A, C&A Modas S.A., CCR S.A,, Centrais Elétricas Brasileiras S.A, Companhia Brasileira de Aluminio., CSHG Logisitca - Fll, CSHG Recebiveis Imobiliarios - Fll, CTEEP - Companhia
de Transmissao de Energia Eletrica Paulista., CVC Brasil Operadora e Agéncia de Viagens S.A., Diagnosticos da América S.A., Dimed S.A., Distribuidora de Medicamentos, Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., Energisa S.A.,
Eneva S.A,, Guararapes Confecgdes S.A., Hypera S.A., Iguatemi S.A. lochpe Maxiom S.A,, Light Servigos de Eletricidade S.A., Kora Saude Participagdes S.A., Livetech da Bahia Industria e Comércio S.A., Localiza Rent A Car S.A., MPM
Corporeos S.A., Multiplan Empreendimentos Imobilidrios S.A., Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, Positivo Tecnologia S.A., Qualicorp Consultoria e Corretora de Seguros S.A., Raizen Energia S.A.,, Randon SA Implementos e
Participagdes., Rede D'or Sdo Luiz S.A., Sendas Distribuidora S.A., Telefénica Brasil S.A., Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A., Trés Tentos Agroindustrial S.A., Unidas S.A., Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A., Vamos
Locagao de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A e Ydugs Participacoes S.A.

A Bradesco Corretora recebe remuneragao por servigos prestados como formador de mercado de agdes da AMBIPAR Participagdes e Empreendimentos S.A. e Fomento Economico Mexicano FEMSA (FMXB34).



