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CENARIO ECONOMICO & MERCADOS

O retorno parcial do feriado e alguns indicadores de crédito no Brasil agitam um
pouco a tltima semana do ano, especialmente apds a sessdo no “vacuo” de ontem,
na qual citamos, seria melhor sequer ter ocorrido.

A parte dos mercados que retornou hoje, dd impulso ao rali de fim de ano, em
especial, apds os sinais de reabertura da China, ainda que as noticias sobre o que
realmente esta acontecendo por la continuem desencontradas, o que também nao
¢ nenhuma novidade.

Ainda assim, a perspectiva da economia chinesa aberta impulsiona commodities
importantes para diversos mercados, em especial os emergentes como o Brasil e
dao algum alento ao fim de ano ainda confuso em diversos aspectos.

As autoridades de satide chinesa confirmaram que reduzirdo os graus de restricao
da COVID, o que claramente pode ser positivo para a continuidade da atividade
econdmica e da producio industrial, em meio aos desafios do pais de atingir a agora
ambiciosa meta de crescimento de 5%.

Citamos isso anteriormente em algumas ocasides, de que o governo chines, apos a
eleicio do Politburo, faria com que a doenca e suas consequéncias, ‘de repente’,
desaparecessem, quando a questdo econdmica se tornasse preponderante e é o que
acontece neste momento.

Localmente, os dois Unicos indicadores econdmicos do dia foram em direcdes
opostas, com a confianca do consumidor da FGV atingir 88 pontos, enquanto o
relatério Focus do BCB registra piora nas inflacdes de 2023, 2024 e 2025, ainda
reflexo dos sinais fiscais ruins emitidos pelo futuro governo.

Isso também se reflete na abertura das curvas de juros, especialmente no ‘miolo’,
onde se concentrariam os resultados das possiveis politicas a serem adotadas pelo
Novo governo.

Além de todos os problemas citados, a demora em anunciar uma série de ministros
evidencia a dificuldade de se costurar aliancas no governo e fica claro que a
composicdo atual ndo é suficiente para criar um governo com conforto legislativo,
que ndo deixa de ser uma boa noticia.

Atencdo hoje aos dados de crédito no Brasil e aos indicadores do mercado
imobiliario nos EUA.

ABERTURA DE MERCADOS

A abertura na Europa é positiva e os futuros NY abrem em alta, com o retorno de
diversos mercados, apds o natal.

Em Asia-Pacifico, mercados positivos e abertos parcialmente, reagindo a reabertura
indicada pela China

O dolar opera em queda contra a maioria das divisas centrais, enquanto os Treasuries operam

positivos até os 5 anos de vencimento.

Entre as commodities metalicas, altas, destaque ao cobre e minério de ferro.

O petréleo sobe em Londres e em Nova York, com o retorno da economia chinesa e os

temores de tempestades nos EUA.

O indice VIX de volatilidade abre em alta de 3,74%.

INDICADORES

CAMBIO
Doélar avista: R$ 52192/ 1,12 %
Euro / Délar : US$ 1,07 / 0,254%
Délar / Yen : ¥ 133,36 / 0,226%
Libra / Délar : US$ 1,21 / 0,000%
Délar Fut. (1 m) : 5204,45/ 0,68 %

JUROS FUTUROS (DI)
DI - Janeiro 24: 13,57 % aa (-0,69%)
DI - Janeiro 25: 12,96 % aa (1,04%)
DI - Janeiro 26: 12,91 % aa (0,78%)
DI - Janeiro 27: 12,91 % aa (0,63%)

BOLSAS DE VALORES
FECHAMENTO
Ibovespa: -0,8750% / 108.738 pontos
Dow Jones: 0,5342% / 33.204 pontos
Nasdaq: 0,2075% / 10.498 pontos

Nikkei: 0,16% / 26.448 pontos
Hang Seng: -0,44% / 19.593 pontos
ASX 200:-0,63% / 7.108 pontos

ABERTURA
DAX:0,614% / 14026,54 pontos
CAC 40: 0,850% / 6560,19 pontos
FTSE: 0,050% / 7473,01 pontos

Ibov. Fut.: -0,82% / 110498,00 pontos
S&P Fut.: 0,73% / 3898 pontos
Nasdaq Fut.: 0,553% / 11150,00 pontos

COMMODITIES
Indice Bloomberg: 0,77% / 113,42 ptos

Petréleo WTI: 0,78% / $80,18
Petréleo Brent: 0,83% / $84,62

Ouro: 0,60% / $1.808,07
Minério de Ferro: 2,30% / $113,20

Soja: 0,77% / $1.479,00
Milho: 0,87% / $666,25

Café: 1,84% / $172,00
Acticar: 0,43% / $20,98
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Data Hora Pais CO Projecdo Prévio
26/12 08:00 BZ FGV Confianca do Consumidor Dec - 85,30
08:25 BZ Boletim Focus
20:30  JN  Taxa de desemprego Nov 2,60% 2,60%
20:30  JN  Relacdo emprego-candidato Nov 1,36 1,35
20:50 JN  Vendas a varejo M/M Nov 0,10% 0,20%
20:50 JN  Vendas no varejo A/A Nov 3,70% 4,30%
20:50 JN  Vendas em supermercados, lojas de depto A/A Nov 2,60% 4,10%
22:30 CH Lucros industriais acum/ano A/A Nov - -3,00%
22:30 CH Lucros industriais A/A Nov -- --
Data Hora >0 Projecdo Prévio
27/12 02:00 JN Construcio de casas novas A/A Nov 1,30% -1,80%
02:00 JN Inicio const casas anualizado Nov 0,862m 0,871m
08:00 BZ Custos de construcio FGV M/M Dec 0,18% 0,14%
09:30 BZ Nota do Banco Central Crédito Nov
10:30 US  Estoques no atacado M/M Nov P - 0,50%
10:30 US  Balanca comercial de bens avancados Nov -$96,8b -$99,0b
10:30  US  Estoques de varejo M/M Nov -0,10% -0,20%
11:00 US FHFA Indice de precos de casas M/M Oct -0,60% 0,10%
11:00 US S&P CoreLogic CS 20-cidades M/M SA Oct -1,40% -1,24%
11:00 US S&P CoreLogic CS 20-cidades A/A NSA Oct 8,20% 10,43%
11:00 US S&P CoreLogic CS EUA HPI A/A NSA Oct - 10,65%
12:30 US Atividade manuf Fed Dallas Dec - - 1440
14:30 BZ Total da divida federal Nov -- 5778b
20:50 JN  Producao industrial M/M Nov P -0,40% -3,20%
20:50 JN  Producao industrial A/A Nov P -1,20% 3,00%
Data Hora >O Projecao
28/12 09:00 BZ Taxa de desemprego nacional Nov 7,90% 8,30%
10:00 BZ Criacdo de empregos formais Total Nov 168.000  159.454
12:00 US Indice de manufatura do Fed de Richmond Dec - - 9,00
12:00 US Vendas de casas pendentes (M/M) Nov -1,00% -4,60%
12:00 US Vendas de casas pendentes NAS A/A Nov - -36,70%
1430 BZ Resultado primario do governo central Bi Nov - 7,370 30,800
Data Hora
29/12  06:00 EC ECB Publishes Economic Bulletin
06:00 EC Oferta monetiria M3 A/A Nov 5,00% 5,10%
08:00 BZ IGPM inflacio FGV M/M Dec 0,53%  -0,56%
08:00 BZ IGPM inflacio FGV A/A Dec 5,55% 5,90%
09:30 BZ Relacio divida/PIB Nov 58,30%  58,30%
09:30 BZ Resultado nominal do setor piblico consolidado Bi Nov - 45125 - 14,500
09:30 BZ Resultado primario do setor piblico consolidado Bi Nov - 6,163 27,100
10:30  US  Novos pedidos seguro-desemprego Dec 24 211K 216k
10:30  US  Seguro-desemprego Dec 17 -- 1672k
A Definir CH BoP Current Account Balance 3QF - $144,0b
Data Hora O j
30/12 0400 UK Pg de casas em todo o pais M/M Dec - -1,40%
04:00 UK Pc de casas em todo o pais NSAZ A/A Dec - 4,40%
11:45 US PMI Chicago MNI Dec 40,00 37,20
22:30 CH Composite PMI Dec - 47,10
22:30 CH PMI manufatura Dec 48,30 48,00
22:30 CH PMI nio manufatura Dec 46,50 46,70

Projecdes Brasil & EUA: INFINIty

© 2023 Infinity Asset — Este relatério foi preparado pela Infinity Asset e é distribuido com a finalidade unica de prestar informagdes ao mercado em geral. Apesar de ter sido elaborado com todo o cuidado necessério de forma a
assegurar que as informagdes aqui prestadas reflitam como precisdo as informag&es do mercado financeiro, elas ndo podem ser consideradas como garantia de operagdes lucrativas, por se tratar de um mercado de risco. Motivo
pelo qual a Infinity e a CVM n3o se responsabilizam por quaisquer prejuizos de quaisquer naturezas, por perdas diretas ou indiretas derivadas do uso das informagdes constantes do mencionado relatério de seu conteudo. Este
documento ndo deve ser considerado uma oferta de venda dos fundos, nem tampouco constitui um prospecto previsto na Instrugdo CVM n2 555/2014 ou no Codigo de Auto Regulagdo da Anbima. As informacdes aqui apresentadas
foram baseadas em fontes oficiais e de ampla difusdo. A Infinity ndo se responsabiliza por eventuais divergéncias e/ou omissdes. As opinides aqui constantes ndo devem ser entendidas, em hipétese alguma, como uma oferta
para comprar ou vender titulos e valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros. As informagdes deste material sdo exclusivamente informativas. Fonte das ProjegBes Internacionais: Bloomberg LP. Economista
Responsavel: Jason Freitas Vieira — Corecon 31.464. Este relatério ndo pode ser reproduzido, distribuido ou publicado por qualquer pessoa, para quaisquer fins sem autorizagdo prévia. &

Q' 113049-0770




