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CENARIO ECONOMICO & MERCADOS

A PEC de R$188 bi aprovada em primeiro turno na cimara por somente um ano,
contrariando o discurso dos lideres politicos do novo governo ¢ um sinal de que o
processo de negociacdo devera ser mais intenso do que projetavam para que as
pautas sejam postas em pratica, especialmente em vista ao novo congresso.

Parte do custo da PEC vem da separacao daquilo que a imprensa denominava
“orcamento secreto” para cada deputado, elevando para quase o dobro, quando
comparado se as emendas de relator nao tivessem sido derrubadas pelo STF.

A necessidade de se formar maioria e entrar num intenso ciclo de negociacdes nao
estava nos planos do PT, dai a tentativa quase desesperada por aprovar a PEC por
quatro anos, de forma a que o novo governo ficaria tdo somente lidando com
demandas pontuais, sem a pressdo do congresso.

Como citamos anteriormente, a pandemia deu novos poderes a cimara e ao senado
e com isso, o presidencialismo de coalisdo sofreu um duro golpe e modus operandi
de negociacdo entre o legislativo e executivo se assemelhou mais ao
parlamentarismo, do que ao presidencialismo.

O PT parece nio ter entendido isso ainda, ao elevar novamente o nimero de
ministérios para 37, provavelmente mais para embarcar os aliados politicos do que
como moeda de troca, como usualmente ocorria no passado recente, mas de
qualquer modo, uma PEC mais enxuta é fiscalmente melhor e o mercado responde.

No exterior, os mercados se reajustam ap6s o movimento do Bo] nos juros
japoneses e o Yen continua se valorizando, ainda que em um ritmo inferior ao
observado na sessdo anterior, especialmente pelo susto tomado pelos vendidos na
divisa niponica.

Nos EUA, as atenc¢oes se voltam novamente ao mercado imobiliario, apds dados
pesados na sessdo de ontem, pois apesar do niimero de casas iniciadas registrar
queda inferior as projecdes (-0,5%), as licencas para construcdo, um indicador
antecedente forte do setor, registraram queda de -11,2%, ante projecdes de -2,1%.

O setor imobilidrio tem colecionado dados negativos em paises desenvolvidos e
este é provavelmente o sinal mais claro de que uma recessdo estd a caminho em
2023 e com o ciclo ainda mantido de elevacoes de juros, ha pouco o que possa ser
feito para evita-la. Atencdo hoje aos dados do setor externo no Brasil e confianca
do consumidor nos EUA.

ABERTURA DE MERCADOS

A abertura na Europa é positiva e os futuros NY abrem em alta, ajudados pelos ganhos
da Nike e FedEx e reversao de parte do ‘susto’ com o Bo].

Em Asia-Pacifico, mercados mistos, apds a surpresa do BoJ impactar fortemente o Yen,
porém com fortes ganhos no Nikkei.

O délar opera em alta contra a maioria das divisas centrais, enquanto os Treasuries operam

negativos em todos os vencimentos.

Entre as commodities metalicas, quedas, exceto minério de ferro.

O petréleo sobe em Londres e em Nova York, a medida que a reducdo nos estoques nos EUA

contraria as preocupa¢des com Covid na China.

O indice VIX de volatilidade abre em baixa de -2,65%.

INDICADORES

CAMBIO
Délar a vista: R$ 5,2032 /-1,81 %
Euro / Délar : US$ 1,06 / -0,075%
Délar / Yen: ¥ 131,66 / -0,008%
Libra / Délar : US$ 1,21 / -0,386%
Délar Fut. (1 m):5218,40 / -1,85 %

JUROS FUTUROS (DI)
DI - Janeiro 24: 13,80 % aa (-0,98%)
DI - Janeiro 25: 13,35 % aa (-2,72%)
DI - Janeiro 26: 13,23 % aa (-3,01%)
DI - Janeiro 27: 13,18 % aa (-2,94%)

BOLSAS DE VALORES
FECHAMENTO
Ibovespa: 2,0282% / 106.864 pontos
Dow Jones: 0,2815% / 32.850 pontos
Nasdaq: 0,0102% / 10.547 pontos

Nikkei: -0,68% / 26.388 pontos
Hang Seng: 0,34% / 19.160 pontos
ASX 200:1,29% / 7.115 pontos

ABERTURA
DAX:0,727% / 13985,53 pontos
CAC 40:0,976% / 6513,41 pontos
FTSE: 0,504% / 7407,79 pontos

Ibov. Fut.: 2,11% / 108925,00 pontos
S&P Fut.: 0,59% / 3872 pontos
Nasdaq Fut.: 0,678% /11238,00 pontos

COMMODITIES
Indice Bloomberg: 0,72% / 112,71 ptos

Petréleo WTI: 1,09% / $77,06
Petréleo Brent: 1,20% / $80,95

Ouro: -0,21% / $1.815,09
Minério de Ferro: 2,69% / $112,25

Soja: 0,36% / $1.484,75
Milho: 0,12% / $652,75

Café:0,77% / $167,95
Acticar: 1,70% / $20,82
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Data Hora Pals ©CO Evento Perfodo Projecdo Prévio
19/12  02:00 JN Condominios a venda Téquio A/A Nov - 34,70%
05:00 BZ IPC FIPE- Semanal Dec 15 0,44% 0,48%
07:00 EC Custos de mao de obra A/A 3Q - 4,00%
07:00 EC Producao de construcao M/M Oct - 0,10%
07:00 EC Producao de construcao A/A Oct - 1,00%
08:00 UK Tendéncias CBI Total pedidos Dec - 9,00 - 5,00
08:00 UK Tendéncias CBI Precos venda Dec - 47,00
08:25 BZ Boletim Focus
12:00 US NAHB Indice do mercado habitacional Dec 34,00 33,00
22:15 CH 1-Year Loan Prime Rate Dec 20 3,65% 3,65%
22:15 CH 5-Year Loan Prime Rate Dec 20 4,30% 4,30%
A definir CH FDIYTD YoY CNY Nov - 14,40%
Data Hora Pals CO Evento Perfodo Projecdo Prévio
20/12  06:00 EC Conta corrente BCE SAZ Oct - -8,1b
10:30 US Construcio de casas novas Nov 1400k 1425k
10:30  US  Licencas p/construcao Nov 1491k 1526k
10:30 US Construgio de casas novas M/M Nov -1,80% -4,20%
10:30 US  Alvaras de construgio M/M Nov -1,40% -2,40%
12:00 EC Confianca do consumidor Dec P - 22,00 - 23,90
21:01 UK Lloyds barometro de negécios Dec - 10,00
A definir JN  BOJ Taxa basica de equilibrio Dec 20 -0,10% -0,10%
A definir JN  BOJ 10-Yr Yield Target Dec 20 0,00% 0,00%
Data Hora Pafs CO Evento Perfodo Projec&o Prévio
21/12 03:00 JN Pedidos de ferramentas para maquinas A/A Nov F - -7,80%
04:00 UK Finangas publicas (PSNCR) Nov - 9,7b
04:00 UK Governo Central NCR Nov - 8,6b
04:00 UK Empréstimos liq setor publico Nov - 12,7b
08:00 UK Vendas divulgadas dist total CBI Dec - - 24,00
08:00 UK CBI Vendas no varejo divulgadas Dec - 24,00 - 19,00
09:00 US MBA-Solicitacoes de empréstimos hipotecérios Dec 16 - 3,20%
09:30 BZ Saldo em conta corrente USD Bi Nov - 1,600 - 4,265
09:30 BZ Investimento Estrangeiro Direto USD Bi Nov 6,584 5,541
10:30  US Saldo em conta corrente 3Q -$224,0b -$251,1b
12:00 US Vendas de casas ja existentes Nov 4,20m 4,43m
12:00 US Vendas casas existentes M/M Nov -5,20% -5,90%
12:00 US Conf. Board Confianca do consumidor Dec 101,00 100,20
20:50 JN  Compra de titulos estrangeiros pelo Japao Dec 16 --  -¥605,7b
20:50 JN  Compra de titulos do Japao por estrangeiros Dec 16 - ¥845,2b
20:50 JN  Compra de acoes estrangeiras pelo Japao Dec 16 - ¥246,5b
20:50 JN  Compra de acdes do Japao por estrangeiros Dec 16 -- Y1154.2b
22:00 CH Pagamentos Swift globais CNY Nov - 2,13%
A definir BZ Coleta de impostos Mi Nov 180.797  205.475
22/12  02:00 JN Indice antecedente CI OctF - 99,00
02:00 JN Indice de coincidéncia OctF -- 99,90
04:00 UK Saldo em conta corrente 3Q -20,0b -33,8b
0400 UK PIBT/T 3QF -0,20% -0,20%
04:00 UK PIBA/A 3QF 2,40% 2,40%
04:00 UK Consumo privado T/T 3QF -0,50% -0,50%
04:00 UK Gastos publicos T/T 3QF 1,30% 1,30%
04:00 UK Formagcao bruta de capital fixo T/T 3QF 2,50% 2,50%
04:00 UK Exportacoes T/T 3QF -- 8,00%
04:00 UK Importagdes T/T 3QF -- -3,20%
04:00 UK Investimento de negécios total T/T 3QF -0,50% -0,50%
04:00 UK Investimento de negdcios total A/A 3QF -- 3,50%
10:30  US Indice atividade nat Fed Chicago Nov - - 0,05
10:30 US  PIB anualizado T/T 3QT 2,90% 2,90%
10:30  US  Consumo pessoal 3QT 1,70% 1,70%
10:30  US PIB Indice de precos 3QT 4,30% 4,30%
10:30  US  Principais gastos pessoais T/T 3QT 4,60% 4,60%
10:30  US  Novos pedidos seguro-desemprego Dec 17 225k 211k
12:00 US Indice antecedente Nov -0,40% -0,80%
13:00 US Atividade de fab pelo Fed de Kansas City Dec - 6,00 - 6,00
20:30 JN  IPC nacional A/A Nov 3,90% 3,70%
20:30  JN  IPC nacional exc pereciveis A/A Nov 3,70% 3,60%
20:30 JN  IPC nac ex alimentos frescos, energia A/A Nov 2,80% 2,50%
23:35 CH China Plans to Sell CNY 182-Day Bills
Data Hora Pais > Evento Periodo Projecdo Prévio
23/12 02:30 JN  Vendas de dept Nationwide A/A Nov - 11,40%
02:30 JN  Vendas de lojas dept Téquio A/A Nov - 17,00%
08:00 BZ IPC-SIPCFGV Dec 22 - 0,59%
09:00 BZ IPCA-15Inflacio IBGE M/M Dec 0,52% 0,53%
09:00 BZ IPCA-15Inflacao IBGE A/A Dec 5,85% 6,17%
10:30 US  Renda pessoal Nov 0,30% 0,70%
10:30  US  Gastos pessoais Nov 0,20% 0,80%
10:30  US  Gastos pessoais reais Nov 0,00% 0,50%
10:30 US  Deflator DCP M/M Nov 0,10% 0,30%
10:30 US  Deflator DCP A/A Nov 5,50% 6,00%
10:30  US  Deflator principal DCP M/M Nov 0,20% 0,20%
10:30  US  Deflator principal DCP A/A Nov 4,60% 5,00%
10:30  US  Pedidos de bens duraveis Nov P -0,60% 1,10%
10:30  US  Bens duraveis exc transporte Nov P 0,00% 0,50%
10:30  US 4 NovP 0,10% 0,60%
12:00 US Sentimento Univ de Mich Dec F 59,10 59,10
12:00 US Vendas de casas novas Nov 600k 632k
12:00 US Vendas casas novas M/M Nov -5,10% 7,50%
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