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Ibovespa cai 3,06% e Carteira Planner tem queda de 10,12%

O més de novembro foi de pressao na bolsa que além do cendrio politico e econdmico carregado de
incertezas, teve o encerramento da temporada de resultados do 3° trimestre com desempenho
fraco em diversos setores, com destaque para o aumento dos custos e despesas financeiras. Do
lado externo, a instabilidade nas grandes economias segue também preocupando os mercados.

Principais destaques do periodo:

v" Muitos acontecimentos do lado doméstico e no exterior, ditaram o rumo das principais bolsas
mundiais. A crise na economia global com inflacdo e juros em alta nos EUA, Reino Unido e
zona do euro, sem uma sinalizacdo de melhora deve persistir neste més de dezembro.

v" Na China, novo surto de covid e lockdowns, geraram volatilidade nos precos de commodities e
impacto em outros mercados, lembrando que a economia chinesa ja ndo mostra a mesma forca
de periodos passados.

v" Do lado doméstico, as articulacbes politicas para transicdo de governo entram em dezembro
sem definicdo e na dependéncia de negociacdes com o senado e a cAmara dos deputados.

v" As principais commodities (petréleo e minério de ferro) e o ddlar também tiveram um més
pesado, com atencdo nas decisdes da Opep+ para o petréleo e o comportamento do mercado
chinés para o minério de ferro.

v" Nossa expectativa para a bolsa em dezembro é novamente um mercado com volatilidade e na
dependéncia de uma sinalizacdo para a economia em 2023. O novo governo deve decidir pela
formacao das equipes ministeriais nesta primeira quinzena, mas nada deve ser esperado antes
da formalizacdo da transicdo e tomada de posse deste governo.

Desempenho da Carteira Planner e Recomendacao

Céodigo WVariacao Retorno Cdodigo Fech. Ant.|  Preco Justo Ganho

da Acio 9 no més % da Acao R% facao R% /acao Pot. (%)

EGIES -0,35 -0,04 EGIEZ 39,50 47,00 19,0

MULT3 -13,01 -1,30 MULT3 22,93 2500 2.0

RAPT4 -6,14 -0,61 RAPT4 2,33 12,50 340

SLCE3 -2,33 -0,23 SLCE3 44 88 57,00 270

VIVT3 -7.89 -0,79 VIVT3 38,05 4400 15,6

P55A3 457 0,46 PSSA3 2421 27,00 11,5

TAEE11 -11,72 -117 TAEE11 34,54 42,00 216

Acoes Retiradas Acoes Incluidas

ITSA4 -8,52 -0,85 HYPE3 44 44 50,00 12,5

MOVI3 -34,95 -3,50 ITUB4 26,00 32,00 231

SOMAS3 -20,81 -2,08 TOTS3 30,86 32,90 6,6
CARTEIRA PLANNER Fr33>> -10,12

IBOV FrErre -3,06 IBOV 112.486 125.000 11,1%

Fonte: Planner Correfora e Eoconomatrca Peso - 10%
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Rentabilidade mensal - Carteira Planner x Ibovespa

Rentabilidade Acumulada - Carteira Planner Desempenho Acumulado em 2022

Mes S pov Dif. 0 (A

Planner

Janeiro 8,33 6,98 1,35 130 4
Fevereira (3.14) 0,89 (4,03) 120 -
Margo 10,15 6,06 4,09
Abril (5,347 (10,10) 476 110 4
Maio 274 3,22 0,48)
Junho (1395) (1150) (245 100
Julho 4,49 489 0,200 90
Agosto 3,03 6,16 (3,13)
Setembro 0,57 0,47 0,10 80
Outubro 5,53 5,45 0,08 = Carteira Planner '—lbDVESpﬂ
Novembro (10,12)  (308)  (7.08) 70 1
Dezembro &0 . : . : . . . : : . . .
Acum. 2022 (0,64) 7131 (7,9) jan  fev mar abr mai jun  jul age set out nov  der

Fante: Planner Correfors e Economatica

Rentabilidade Acumulada

Rentabilidade acumulada - Carteira Planner vs Ibovespa
fev mar abr mai jun jul

) Carteira Planner 833% -3,14% 1015% -534%  274% -13,95% 449% 303% 057% 556% -1012% -0,64%

§ Ibovespa 698% 089% 606% -1010%  322% -11,50% 469% 6,16% 047% 545% -3,06% 7.31%
Diferenca 1.4% -4.0% 41% 4.8% -0.5% -25%  -02% -31% 01% 01%  -71% 79% |
Carteira Planner -5,25% -6,37% 7,35%  422% 440%  3,03% 3,65% -355% -1,32% -8,68% -230% 646%  0,04%
Ibovespa -3,32% -437%  600%  194% 616%  046% -3,94% -248% -6,57% -674% -1,53% 283% -1192%
Diferenca -1.9% -2,0% 14% 2,3% -1,8% 2,6% 7,6% -1,1% 5.3% -19%  -0.5% 3,6% 12.0% |
Carteira Planner -1,58%  -7,88% -19.23% 1424%  891% 1090% 7.73% 057% -521% -3,69% 8,14% 567%  14,20%
Ibovespa -1,63%  -843% -29,90% 1025%  857% 876% 8,27% -344% -480% -069% 1590% 9.30%  2,93%
Diferenca 0.0% 0.6% 10.7% 4,0% 0,3% 2.1% -05%  40% 04% -30%  78% -34% 1L.3% |

Fonte: Planner Corretora e Economatica

1. Acoes mantidas na Carteira

ENGIE Brasil Energia (EGIE3) - Preco Justo: R$ 47,00

v" A ENGIE possui um excelente portfélio de ativos que sustentam a perspectiva crescimento
com diversificacdo e reducao de custos.

v" A empresa registrou no 3T22 um Lucro Liquido de R$ 710 milhdes (+17%) acumulando R$
1,86 bilhdo no 9M22 (+19%)

v" Sua alavancagem esta adequada para uma empresa de seu porte e setor de atuacao. Ao final
de setembro de 2022 a divida liquida da companhia era de R$ 15,0 bilhées (2,0x o EBITDA),
com uma posicio de caixa de R$ 3,8 bilhées.
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v" A companhia realizou vendas de energia para entrega no periodo de 2023 a 2027, mantendo
o patamar do preco médio liquido de venda acima de R$ 220/MWh.

v Nesse contexto, os volumes de capacidade comercial descontratada cairam em média 88
MW médios de 2023 a 2026.

Porto Seguro (PSSA3) - Preco Justo: R$ 27,00

v" Estamos mantendo a acdo em nossa carteira apés um bom resultado no 3T22, um lucro
liquido R$ 273 milhdes (ROAE de 11,3%).

v" No trimestre (+35%) e 9M22 (+29%) a Porto registrou crescimento expressivo de receitas
em todas as verticais de negécios.

v" Destaque para a melhora da rentabilidade em comparacao aos dois primeiros trimestres do
ano, reflexo das medidas adotadas para a recomposicdo das margens.

v" A sinistralidade ainda acima do histérico, mas o indice combinado melhorou pelo segundo
trimestre consecutivo terminando o 3T22 em 96%.

v" A estratégia da companhia busca a otimizacdo dos custos, a melhora de subscricdo e de
eficiéncia operacional, com foco no cliente e na qualidade dos servicos.

SLC Agricola S.A. (SLCE3) - Preco Justo: R$ 57,00

v' Estamos mantendo a acdo em nossa carteira, um ativo que tem espaco para uma melhor
precificacdo, em funcdo do potencial de crescimento da companhia, sua escala, localizacdo
dos ativos, eficiéncia operacional e um modelo de negdcio que traz retorno consistente.

v" O valor liquido dos ativos (NAV) da companhia é de R$ 11,65 bilhdes (base set/22),
equivalente a R$ 54,83/acdo, acima da cotacdo atual (R$ 44,88) e, portanto, ainda n3o
precificado.

v" No acumulado dos 9 primeiros meses de 2022 a SLC registrou um lucro liquido de R$ 1,2
bilhdo, 38% superior aos 9M21, com margem liquida de 22,2%.

v No 9M22 o EBITDA elevou-se a R$ 2,5 bilhées (+90%), com margem EBITDA ajustada de
45,3% (+7,4pp).

v" A alavancagem permanece em patamar reduzido (1,0x o EBITDA ao final de set/22), com
espaco para novos investimentos voltados ao crescimento da companhia e/ou distribuicao
de proventos.

v" A tendéncia permanece positiva sendo esperado um bom nivel de rentabilidade em 2022 e
2023.
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Taesa (TAEE11) - Preco Justo: R$ 42,00

v" Permanecemos com as Units da Taesa dentro de uma perspectiva de carteira defensiva para
dezembro, considerando ainda a forte realizacdo do papel em novembro, com queda de
11,7%.

v A empresa atua no segmento de transmissdo de energia sendo remunerada pela
disponibilidade de linha, com Receita Anual Permitida (RAP) de R$ 3,8 bilhdes para o ciclo
2022-2023, através de 41 concessoes.

v' Excelente pagadora de dividendos com payout acima de 90%.

v" Destaque para o controle de custos sendo uma das maiores geradoras de caixa operacional
do segmento.

v" Possui alto rating de crédito, captacdo a custos competitivos no mercado e investimentos
com retornos atrativos.

Multiplan (MULT3) - Preco Justo: R$ 25,00

v Mantivemos a Multiplan na carteira para dezembro, considerando que, o mau desempenho
da acdo em novembro nao estd relacionado diretamente a seus resultados. Os nimeros do
3T22 e no acumulado de 9 meses mostraram crescimento expressivo e um desempenho
operacional bastante sélido.

v" Desta forma, seguimos com otimismo para este 4° trimestre considerando que existe uma
sazonalidade natural nos finais de ano, que dever ajudar ainda mais a empresa.

v" No 3T22, a receita liquida somou R$ 449,0 milhdes (+416% sobre o 3T21) e no acumulado
do ano o montante foi de R$ 1,29 bilhdo contra R$ 849,5 milhdes nos 9M21. Os indicadores
operacionais e de rentabilidade mostram bastante conforto em relacdo aos préximos
periodos.

v O lucro liquido atingiu R$ 186,1 milhdes no 3T22 contra R$ 98,9 milhdes no 3T21 (+88,1%).

v" A divida bruta totalizou R$ 3,2 bilhées ao final de set/22, em linha com jun/22. Quando
comparado a set/21, a divida bruta apresentou queda de 6,8%. A Multiplan finalizou o
trimestre com uma posicdo de caixa de R$ 1.2 bilhdo, enquanto a divida liquida alcancou R$
2,1 bilhoes, 7,9% inferior a posicdo de junho/22.

v" No 3T22, as despesas financeiras atingiram R$ 103,9 milhdes, um crescimento de 115,1%
em relacdo ao 3T21, principalmente devido ao aumento continuo da taxa basica de juros do
Brasil (Selic), de 6,25% para 13,75% no periodo.
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Randon (RAPT4) - Preco Justo: R$ 12,50

v" Seguimos com a Randon na carteira apesar da queda no resultado liquido do 3T22 e no
acumulado de 9 meses, sendo mais uma companhia sob o peso das despesas financeiras.

v A empresa mostrou bom crescimento no 3T22/3T21 e nos 9 meses do ano. No 3T22, a
receita liquida atingiu R$ 3,06 bilhdes (+22.9%), e no acumulado de 9 meses o valor soma R$
8,30 bilhodes (+27,5%).

v A margem bruta teve um pequeno recuo nos dois periodos comparativos, mas o EBITDA
fechou com alta de 5,8% no 3T22 e 10,7% em 9 meses.

v" O lucro liquido do 3T22 foi de R$ 147,7 milhdes, queda de 48,8% e baixa de 29,8% no
acumulado do ano (R$ 382,3 milhdes).

Telefénica Brasil (VIVT3) - Preco Justo: R$ 44,00

v" Seguimos com a Telefdnica Brasil na carteira para dezembro, acreditando na sustentacdo de
bons resultados no 4° trimestre a exemplo do realizado no trimestre anterior.

v" O setor de telecomunicacdes ndo traz muitas surpresas nas empresas mais organizadas e a
Telefonica, como lider do setor deve seguir com niimeros sélidos nos préximos periodos.

v A companhia divulgou seus resultados do 3T22 e o acumulado de 9 meses com bom
desempenho, mas ainda influenciada pelo endividamento contraido para a aquisicido de
ativos da Oi.

v" No comparativo de 9 meses, destaque para o crescimento de 8,8% na receita liquida de R$
32,5 bilhdes para R$ 35,4 bilhdes. Os custos totais recorrentes cresceram 9,8% de R$ 19,4
bilhdes para R$ 21,3 bilhdes.

v' Até setembro, o EBITDA recorrente subiu 7,3% de R$ 13,1 bilhdes para R$ 14,0 bilhées e o
lucro liquido acumulado caiu de R$ 3,6 bilhdes para R$ 2,9 bilhdes neste ano.

v" Apesar do aumento significativo no endividamento acreditamos que este valor seja diluido
nos préximos trimestres, gradativamente, pela geracdo de caixa e resultados potenciais.

v E importante ressaltar que a Telefonica Brasil é boa pagadora de proventos, ja tendo
antecipado distribuicoes neste ano, relativos ao resultado do exercicio. Nos primeiros nove
meses de 2022, a empresa declarou R$ 3,389 bilhdes em dividendos e juros sobre capital
proprio, dos quais R$ 2,029 bilhdes foram pagos no dia 18 de outubro de 2022.
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2. Acoes incluidas na Carteira

Hypera Pharma (HYPE3) - Preco Justo: R$ 50,00

v A acdo veio de uma forte valorizacdo em outubro (14,8%) e em novembro passou por
realizacdo de lucros com a bolsa indo mal. Desta forma, enxergamos oportunidade de
entrada no papel.

v" A empresa fechou o 3T22 com receita liquida de R$ 2,04 bilhdes (+24,7% sobre o 3T21). No
acumulado de 9 meses a receita liquida foi de R$ 5,42 bilhdes (+25,8%).

v" O EBITDA das Operacées Continuadas (ex-Outras) foi recorde de R$ 723,6 milhdes, ou
27,0% superior ao 3T21 e o Fluxo de Caixa Operacional, também recorde, alcancou R$
677,5 milhdes no 3T22, ou 25,5% superior ao 3T21

v" O lucro liquido das operacdes continuadas somou R$ 469,7 milhdes (+23,1% sobre o 3T21),
acumulando R$ 1,27 bilhdo em 9 meses (+1,8%).

v A Hypera declarou Juros sobre Capital Préprio de R$ 194,8 milhdes no 3T22.

Itad Unibanco (ITUB4) - Preco Justo de R$ 32,00

v" Ainclusdo da acdo se da em funcdo da maior queda em relacdo as acdes da Holding Itausa,
numa visao de arbitragem estre os dois ativos e perspectiva de resultados sélidos no 4T22.

v O Itat Unibanco registrou no 3T22 um lucro liquido recorrente de R$ 8,1 bilhdes (ROAE de
21,0%) com alta de 5,2% em relacdo ao lucro recorrente de R$ 7,7 bilhdes do 2T22 (ROAE
de 20,4%).

v" Um bom resultado trimestral, em linha com o esperado, principalmente explicado pelo
incremento de 5,6% da margem financeira, reflexo do crescimento da carteira de crédito e
melhor mix, parcialmente compensado por menores spreads.

v O custo do crédito subiu 6,1% no trimestre alcancando R$ 8,0 bilhdes, por conta de maiores
despesas nos negocios de varejo no Brasil, relacionado com o crescimento da originacdo de
créditos ndo garantidos e aumento de descontos concedidos.

v" O guidance para 2022 foi mantido e sinaliza um ROAE acima de 20% para os proximos
exercicios.

Totvs Tecnologia (TOTS3) - Preco Justo: R$ 32,90
v" Entramos com a acio na carteira aproveitando também o recuo nas ultimas semanas.

v" Os numeros do 3T22 e o acumulado de 9 meses foram de forte crescimento na receita
liqguida, no EBITDA e no lucro liquido.
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v A receita liquida consolidada somou R$ 1,05 bilhdo no 3T22, crescendo 26,3% quando
comparada ao mesmo periodo do ano anterior. Nos 9 meses o valor foi de R$ 2,96 bilhdes
(+29,6%).

v" O EBTDA atingiu R$ 258,4 milhées no 3T22 (+33,0%) e no acumulado de 9 meses foram R$
711,1 milhdes (+25,1%). O lucro liquido totalizou R$ 155,8 milhdes (+75,2%) totalizando R$
369,9 milhdes no ano (+49,0%).

3.  Acoes retiradas da Carteira

Itadsa (ITSA4) - Preco Justo: R$ 13,20

v" Retiramos a acdo e entramos com ITUB4 que caiu bem mais que a Holding, olhando a
arbitragem entre os dois papéis.

v A Itadsa registrou no 3T22 um lucro liquido recorrente de R$ 3,6 bilhdes (+33% em 12
meses), explicado pelo desempenho dos negoécios do portfélio de investimentos da
companhia. O ROAE recorrente elevou-se de 17,3% no 3T21 para 20,5% no 3T22.

v' Atentar para o desconto de holding em 23,8% (base 31/out/22), acima da média histérica de
20%.

v" Este ano, como sinalizado, o payout deve permanecer em 25% em linha com o patamar de
distribuicdo de sua principal investida, o Itad Unibanco. Atentar que o fluxo de caixa
crescente das empresas ndo financeiras deve gerar maiores dividendos no futuro.

v' A alienacdo de acoes da XP estd sendo realizada para amortizar divida e consolidar os
investimentos realizados.

Movida (MOVI3) - Preco Justo: R$ 15,20

v" A Movida teve o pior desempenho na carteira de novembro com forte desvalorizacdo de
34,9% ap06s a divulgacao dos resultados do 3T22 e acumulado de 9 meses.

v" A empresa registrou crescimento de 66,1% na receita liquida do 3T22, somando R$ 2,62
bilhdes e no acumulado de 9 meses o crescimento foi de 91,8%. O EBITDA também cresceu
forte nos dois periodos comparativos, atingindo R$ 925,3 milhées no 3T22, acumulando R$
2.69 bilhdes em 9 meses, sustentando boas margens.

v" No 3T22 o Lucro Liquido ficou em R$ 93,7 milhdes, queda de 63,9% ou R$ 165,7 milhdes
em relacdo ao 3T21. No acumulado de 9M22 o lucro liquido totalizou R$ 538,6 milhdes,
com queda de 0,8% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. A queda no lucro liquido
foi decorréncia principalmente do aumento nas despesas financeiras liquidas como principal
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consequéncia da continua elevacao da taxa basica de juros do pais e do aumento dos custos
com depreciacao.

v No 3T22, o resultado financeiro foi uma despesa no montante de R$ 513,7 milhdes,
representando um aumento de 28,6% ou R$ 380,9 milhées em relacdo ao 3T21. Em 9
meses, a despesa liquida totalizou R$ 1,2 bilhdo, um aumento de 333,6% (+R$ 923,5
milhdes) em comparacdo com o 9M21.

v" A sinalizacdo para este 4° trimestre foi negativa e o mercado néo aliviou a mao sobre o
papel.

Soma (SOMAB3) - Preco Justo: R$ 15,80

v O Grupo Soma veio com resultados expressivos no 3T22 e no acumulado de 9 meses,
refletindo a consolidacdo dos nlimeros da Hering. Mesmo sem a consolidacao, os resultados
do Grupo foram bastante positivos. O lucro liquido ajustado do 3T22, somou R$ 103,0
milhdes, sobre R$ 64,7 milhdes do ajustado proforma do 3T21. alta de 59,2%.

v" Mesmo com resultados positivos e crescentes, a acdo passou por forte pressdo de vendas
em novembro e mesmo acreditando na recuperacdo do papel a frente, optamos pela sua
substituicdo na carteira, devido ao momento de incertezas na economia e na politica, o que
pode aumentar a cautela de investidores na bolsa.

v" O Grupo SOMA encerrou o 3T22 com caixa de R$ 165,6 milhées e uma divida liquida de R$
677,6 milhdes, atingindo 0,94x no indicador Divida Liquida / EBITDA LTM ajustado
(proforma). A divida bruta somou R$ 843,3 milhdes.
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DISCLAIMER

Este relatério foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informagées, opinides, estimativas e projecdes
referem-se & data presente e estdo sujeitas a mudangas como resultado de alteragdes nas condicdes de mercado, sem aviso prévio. As informacdes utilizadas neste
relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, ndo foram independentemente conferidas e
nenhuma garantia, expressa ou implicita, é dada sobre sua exatiddo. Nenhuma parte deste relatério pode ser copiada ou redistribuida sem prévio consentimento da
Planner Corretora de Valores.

O presente relatério se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a
expressa autorizagdo da Planner Corretora.

As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatério sdo baseadas em julgamento do(s) analista(s) de investimento envolvido(s) na sua
elaboragdo (“analistas de investimento”) e séo, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de alteragdes nas condi¢des de mercado.

Declarag6es dos analistas de investimento envolvidos na elaboragéo deste relatério nos termos do art. 21 da Resolugéo CVM 20/21.

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opiniGes pessoais sobre a companhia e seus valores
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