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Carteira Small Caps Dinamica

2
Metodologia | Selecdo de agdes com oportunidades de valorizagdo, entre empresas com potencial de crescimento e menor 96
valor de mercado, porém com maior risco associado a sua reduzida liquidez, em relacao as maiores empresas listadas na B3. »

1. A metodologia segue um dos critérios da B3 para o indice SMLL — “Estar entre os ativos que, em ordem decrescente, estejam classificados fora da lista

dos que representam 85% (oitenta e cinco por cento) do valor de mercado de todas as empresas listadas no mercado a vista (lote-padrédo) da B3,

incluindo margem até 82%.

2. Um critério adicional é que mesmo que o ativo seja incluido em algum momento entre as 85% das empresas de maior capitaliza¢do da B3, como

citado no item 1, poderd permanecer na carteira selecionada, até que seja retirado.
3. Estrategicamente, pelo menos dois tercos do portfélio escolhido tém que pertencer ao universo descrito no item 1.
4. A Carteira Small Caps Dindmica tem como indice de referéncia (Benchmark) o SMLL (indice Small Cap) da B3.

5. O portfélio terd seu comportamento observado mensalmente, mas ndo havera periodicidade fixa para sua alteracdo. Um acompanhamento
continuo para recomendacées de adicdes ou subtracdes de ativos terd procedimento analisando sua tendéncia grafica, bem como poderao ser
observados fatos relevantes e fundamentos que possam alterar a percepgao sobre o objetivo proposto.

Fonte: BB Investimentos e B3
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Carteira Small Caps Dinamica

Dezembro de 2022 | Carteira e setores: foram escolhidos, para o més, AES Brasil Energia SA ON - AESB3 (Energia Elétrica), Sendas Distribuidora SA ON -
ASAI3 (Supermercados), Bradespar SA PN - BRAP4 (Holding), Companhia de Ferro Ligas da Bahia PN — Ferbasa - FESA4 (Siderurgia e Mineracdo),
Metallrgica Gerdau SA PN - GOAU4 (Siderurgia e Mineracdo), Intelbras SA Industria de Telecomunicagdo Eletrénica Brasileira ON - INTB3 (IndUstria
Eletronica), Sdo Martinho SA ON - SMTO3 (Agronegdcio / Energia), Usinas Siderurgicas de Minas Gerais PNA - USIMS5 (Siderurgia e Mineracdo)
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Fonte: BB Investimentos.
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Distribuicao por Setores
% de Participacao

Agronegécio / Energia
Energia 12,5% Elétrica 12,5%
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Carteira Small Caps Dinamica

d
Dezembro de 2022 | Foi mantida para o préximo més, INTB3; e entram, neste momento, AESB3, ASAI3, BRAP4, 96
FESA4, GOAU4, SMTO3, USIM5; saindo, AGRO3, ANIM3, GMAT3, IGTIN, LAVV3, SMFT3 e VAMO3. »
Composicao da Carteira 5+ (para Dezembro - 2022) Desempenho do indice Small Cap (SMLL) da B3
Cotacdes de fechamento em 30/11/2022 Cotacdes de fechamento em 30/11/2022
: = Variagao
Companbhia e classe da acio 2022 (%) SMLL (B3)
AES Brasil Energia SA ON AESB3  12,5% 10,45 5,56% -4,10% Fechamento em 30/11/2022 (pontos) 2 071
Sendas Distribuidora SA ON ASAIZ  12,5% 20,05 1,16%  55,96%
Méxima em 52 semanas (pontos) 2.628 em 11/11/2021
Bradespar SA PN BRAP4 12,5% 28,30 25,08% 27,01%

Companhia de Ferro Ligas da
Bahia AS - Ferbasa PN

FESA4 12,5% 56,55 7,82%  24,42%  Minima em 52 semanas (pontos) 1.852 em 05/07/2022

Metaldrgica Gerdau SA PN GOAU4 12,5% 13,69 26,52% 33,81%
Variacdo em Novembro-2022 (%) -11,23%
Intelbras SA Ind. Telec. 5 - o 5
Eletrdnica Brasileira ON INTB3  12,5% 32,17 11,91% 16,49%
Variacdo em 2022 (%) -12,42%
Séo Martinho SA ON SMTO3 12,5% 28,66 6,27% -15,1%

Usinas Siderurgicas de Minas

0 0 _ 0 Variacdo em 12 meses (%) -9,10%
Gerais SA - PNA USIM5  12,5% 7,82 8,16% 45,63%

Fonte: Bloomberg e BB Investimentos.
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Carteira Small Caps Dinamica
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Novembro de 2022 | A Carteira Small Caps variou -17,04% em outubro, ante -11,23% do Indice Small Cap - SMLL 9
(5,81 p.p. em relacdo ao Indice de Referéncia) '6

Desempenho em Novembro - 2022
Cotacdes de fechamento em 30/11/2022

Companhia e classe da acio Fe;?/a{gj%gg i Variagio em Outubro (%) [Variagio em 2022 (%)| Variagio em 12 meses (%)

BrasilAgro - Cia. Brasileira de Propriedades Agricolas ON AGRO3 12,5% 27,08 -9,91% 11,02% 26,53%
Anima Holding SA ON ANIM3 12,5% 4,42 -35,47% -47,38% -33,03%
Grupo Mateus SA ON GMAT3 12,5% 6,07 -16,85% ,66% -14,87%
Jereissati Participacdes SA UNIT IGTIN 12,5% 18,92 -13,69% 6,42% =
InteL'br'as SA Industria de Telecomunicagao Eletrénica INTB3 12,5% 3217 11,91% 16,49% 23,79%
Brasileira ON

Lavvi Empreendimentos Imobiliarios Ltda ON LAVV3 12,5% 517 -18,33% 11,61% 15,84%
Smartfit Escola de Ginastica e Danca SA ON SMFT3 12,5% 15,18 -12,41% -5,13% -24,74%
Vamos Locagdo de Caminhdes Mag. e Equip. SA ON VAMO3 12,5% 13,26 -17,74% 10,68% 18,88%
Desempenho da Carteira Small Caps 100% -17,04%

Desempenho do indice de Referéncia - SMLL SMLL 2.071 -11,23%

Diferencial no més, frente ao indice de Referéncia - SMLL -5,81p.p.

Fonte: BB Investimentos, Broadcast, Bloomberg
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Indice Small Cap (SMLL/B3)

Tendéncia de alta | O indice Small Cap rompeu para baixo sua média de 200 dias, escorregando para um patamar inferior, onde pode
ter feito fundo. De toda a sorte, neste momento, o mercado denota que o rodizio de papéis neste final de ano estd privilegiando as

acdes de maior liquidez, em detrimento dos papéis de menor giro financeiro.

Anilise grafica do indice SMLL SMLL
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Internamente, o foco do mercado se voltou para a
futura formagdo do novo governo, bem como os
agentes se debrucaram sobre possiveis cenarios

futuros fiscais, levando em conta a magnitude da
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superacao do chamado “teto de gastos” através
de uma PEC (proposta de emenda constitucional),
a ser encaminhada e votada pelo Congresso ainda
este ano.

Externamente, os indices acionarios de Nova York
avancaram na esteira da precificacdo pelo
mercado de alta menor dos juros pelo Fed, em
sua decisao em 14 de dezembro préximo. No
mais, ainda paira sobre 2023 um cenario de menor
crescimento global.
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Parametros Indicativos
AES Brasil Energia SA ON
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Parametros Indicativos
Sendas Distribuidora SA ON
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Parametros Indicativos
Bradespar SA PN
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Parametros Indicativos
Companhia de Ferro Ligas da Bahia AS - Ferbasa PN 9\/"
’
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Fonte: BB Investimentos, Broadcast, BLoomberg

BB Investimentos 10



Parametros Indicativos
Metallrgica Gerdau SA PN
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Parametros Indicativos

Intelbras SA Industria de Telecomunicacdo Eletrénica Brasileira ON (Industria Eletronica)
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Parametros Indicativos
Sao Martinho SA ON
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Parametros Indicativos
Usinas Siderurgicas de Minas Gerais SA - PNA
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Disclaimer

2
Informacdes relevantes. 96
’

Este é um relatério publico e foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. (“BB-BI”). As informagdes e opinides aqui contidas foram consolidadas ou elaboradas com base em
informacgdes obtidas de fontes, em principio, fidedignas e de boa-fé. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar que as informagdes aqui contidas ndo sejam
incertas ou equivocadas, no momento de sua publicacdo, o BB-BI ndo garante que tais dados sejam totalmente isentos de distor¢des e ndo se compromete com a veracidade dessas
informacgdes. Todas as opinides, estimativas e projecdes contidas neste documento referem-se a data presente e derivam do julgamento de nossos analistas de valores mobilidrios
(“analistas’), podendo ser alteradas a qualguer momento sem aviso prévio, em fun¢do de mudancas que possam afetar as projecdes da empresa, ndo implicando necessariamente na
obrigacdo de qualquer comunicagdo no sentido de atualizacdo ou revisdo com respeito a tal mudanca. Quaisquer divergéncias de dados neste relatério podem ser resultado de diferentes
formas de célculo e/ou ajustes.

Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que auxilie a tomada de decisdo de investimento. Ndo é, e ndo deve ser interpretado como material
promocional, recomendacio, oferta ou solicitacio de oferta para comprar ou vender quaisquer titulos e valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros. E recomendada a leitura
dos prospectos, regulamentos, editais e demais documentos descritivos dos ativos antes de investir, com especial atencdo ao detalhamento do risco do investimento. Investimentos nos
mercados financeiros e de capitais estao sujeitos a riscos de perda superior ao capital investido. A rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. O BB-BI ndo garante o lucro e
n3o se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informacées divulgadas nesse material. E vedada a reproducdo, distribuicdo ou publicacdo
deste material, integral ou parcialmente, para qualquer finalidade.

Nos termos do art. 22 da Resolu¢do CVM 20/2021, o BB-Banco de Investimento S.A declara que:

1 - Ainstituicdo pode ser remunerada por servicos prestados ou possuir relacdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou
universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o Conglomerado Banco do Brasil S.A (“Grupo”) pode ser remunerado por servicos prestados ou
possuir relacdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério, ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo
interesse dessa(s) empresa(s).

2 - Ainstituicdo pode possuir participa¢do aciondria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e poderd adquirir, alienar ou intermediar valores
mobilidrios da(s) empresa(s) no mercado; o Conglomerado Banco do Brasil S.A pode possuir participacdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s)
empresa(s) analisada(s), e poderd adquirir, alienar e intermediar valores mobilidrios da(s) empresa(s) no mercado.

3 — O Banco do Brasil S.A. detém indiretamente 5% ou mais, por meio de suas subsidiarias, de participacao acionaria no capital da Cielo S.A, companhia brasileira listada na bolsa de valores e
que pode deter, direta ou indiretamente, participacdes societarias em outras companhias listadas cobertas pelo BB—Banco de Investimento S.A.

BB Investimentos 15



Disclaimer
d
Informacdes relevantes: analistas de valores mobilidrios. 96 :
»

Declaracées dos Analistas
O(s) analista(s) envolvido(s) na elaboragdo deste relatério declara(m) que:

1- As recomendacdes contidas neste relatdrio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus valores mobilidrios e foram elaboradas de forma independente e
auténoma, inclusive em relacao ao BB-Banco de Investimento S.A e demais empresas do Grupo.

2 — Sua remuneracdo ¢ integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo recebem remuneracdo adicional por servigos prestados para a(s) companhia(s) emissora(s)
objeto do relatério de analise ou pessoas a ela(s) ligadas.

O(s) analista(s) declara(m), ainda, em relacdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério:

. Itens
Analistas
1 2 3 4 5 6
Catherine Kiselar, CNPI X X - - - B
Renato Odo, CNPI-P X X - - - B
Leonardo Nitta, CNPI X X - - - B

3 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, acdes e/ou outros valores mobilidrios de emissdo da(s)
companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério. 4 — O(s) analista(s), seus cénjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse
financeiro em relacdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério. 5 — O(s) analista(s) tem vinculo com pessoa natural que trabalha para a(s)
companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério. 6 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, estdo, direta ou indiretamente envolvidos na aquisicao,
alienacdo ou intermediagdo de valores mobilidrios da(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

RATING: “RATING” é uma opinido sobre os fundamentos econémico-financeiros e diversos riscos a que uma empresa, instituicdo financeira ou captacdo de recursos de terceiros, possa estar
sujeita dentro de um contexto especifico, que pode ser modificada conforme estes riscos se alterem. “O investidor ndo deve considerar em hipdtese alguma o “RATING” como
recomendacao de Investimento.
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