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Alta dos juros, queda do Ibovespa: onde estdo as oportunidades

Assai (ASAI3): oferta de acoes precificada

Impacto: marginalmente positivo

Nesta quarta-feira (30/11), os destaques se voltam para:

Alta dos juros, queda do Ibovespa: onde estao as
oportunidades

A PEC da Transigao, prevendo gastos bem maiores nos proximos anos, foi mal-recebida
pelo mercado, levando a um aumento dos juros como pode ser visto na figura abaixo.
Como resultado, o mercado de agdes viu empresas mais endividadas e empresas de
“crescimento” (alta relagdo preco/lucro) apresentarem quedas acentuadas nos ultimos
dias, enquanto empresas exportadoras e empresas de “qualidade” (baixo

endividamento, margens altas) tiveram desempenho relativo melhor.

Acreditamos que a queda gerou boas oportunidades tanto no mercado de acbes
guanto renda fixa e fundos imobiliarios. Para saber mais detalhes, acesse o relatério

completo: https://vip.oguiafinanceiro.com.br/conteudo/visualizar/18295-acoes-

relatorios-alta-dos-juros-queda-do-ibovespa-onde-estao-as-oportunidades
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Assai (ASAI3): oferta de ag¢des precificada

A oferta secunddria envolvendo a venda de a¢Ges do Assai por parte do controlador
Casino foi precificada a RS 19,00 informou a companhia na noite de ontem. Com isso,
o Casino realizou a venda do lote base anunciado ao mercado, perfazendo o total de
140,8 milhdes de ac¢des, com isso levantando cerca de RS 2,7 bilhdes e reduzindo sua

participagdo para pouco menos de 30% (dos 41% anteriores).

Impacto: marginalmente positivo. Como o preco da oferta veio bastante em linha com
a cotagao de tela das Ultimas semanas, acreditamos que agora o overhang que vinha
sendo exercido sobre os papéis da companhia é um fator de incerteza a menos para a

tese.
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