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25 de novembro de 2022

MIRAE ASSET WEALTH MANAGEMENT (BRAZIL) CCTVM

Com feriado nos EUA e dia de jogo da selecdo brasileira, o Ibovespa operou com volume
financeiro de RS 18 bilhdes, mas fechando com forte alta. O indice encerrou o pregdo em
+2,75% aos 111,8 mil pontos. Na semana, o Ibovespa registra alta de 2,72%, mas negativo em
3,62% no més e sobe 6,69% no ano.

v Asia, as bolsas de valores fecharam mistas, com Nikkei em -0,35% e Shanghai +0,40%.

v' Na Europa, as bolsas abriram em alta moderada, com Londres +0,25%, Alemanha em
+0,07% e Franga em +0,12%.

v" Nos EUA, os futuros das bolsas de valores abriram fracas, com Dow Jones +0,18%, S&P em
+0,14% e Nasdaq em -0,03%.

v' Petrdleo WTI: Em +2,08% a USS 79,56/ Boe

v" Petrdleo Brent: Em +1,50% a USS 86,62/Boe.

v" Minério de Ferro: Dalian em +3,27% a US$ 105,85/ton. (25/11/22)

Fechando a semana com o mercado mais ameno, pelo feriado de A¢do de Gragas deixando
as bolsas de NY a “meia bomba”. Por aqui, estejamos atentos aos movimentos do governo
eleito, em torno da PEC de Transi¢ao. Hoje uma comitiva se retine em SP com o presidente
eleito para a definicdo da PEC. Em paralelo, cresce a possibilidade de Fernando Haddad
como ministro da Fazenda e Persio Arida no Planejamento. O ideal é que fosse o contrario.
Um indicio forte a ser considerado. Fernando Haddad participa hoje do tradicional almogo
da Febraban, ainda com a participacdo de Roberto Campos Neto do BCB. Haddad fala ao
meio-dia e ha expectativas sobre o que serd dito. Muitos consideram que Lula deve
antecipar o anuncio da area econdémica até para facilitar nas negociacbes da PEC. O
problema aqui é a formagdo das equipes, do lado operacional do ministério, talvez com
mais heterodoxos do que o “recomendado”. Sobre a PEC, ja parece haver consenso, por
parte do governo, sobre o prazo do Bolsa Familia em quatro anos, mas ndo se sabe como o
Congresso deve reagir. No Senado, parece que dois anos sdo o suficiente, com o Centrdo
defendendo apenas um. Aqui, as negociacdes giram em torno destes querendo excluir RS 8
bilhGes do orcamento secreto, do teto dos gastos. Diante dos impasses, o PT ja pensa numa
MP, pedindo a justica, uma excegao diante das regras fiscais. Na agenda do dia, comegamos
com a prévia do IPC-Fipe e a nota do setor externo de outubro, previsto em déficit de conta
corrente de USS 4,75 bi e IDP em ingresso de USS 6,2 bilhdes. O Tesouro divulga o relatério
mensal da divida publica em outubro, a ser comentado em coletiva de imprensa. Os votos
da reunido do CMN, realizada nesta quinta-feira, serdo divulgados pelo BCB. Na Alemanha,
temos o PIB/3TRI e o vice-presidente do BCE, Luis de Guindos, tem evento. Bom fim de
semana a todos!

Julio Hegedus Netto, Economista-chefe
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ADTV
24/Nov RS 17,8 BILHOES
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BTC — DESTAQUES DA POSICAO SHORT
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R$103,3 MILHOES
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AGENDA ECONOMICA — SEXTA FEIRA, 25 DE NOVEMBRO DE 2022

Projegdo Anterior
Todo o dia Feriado EUA - O Dia de Agdo de Gragas
04:00 EUR PIB - Alemanha (Anual) (Q3) 1,20% 1,10% 1,70%
04:00 EUR PIB - Alemanha (Trimestral) (Q3) 0,40% 0,30% 0,10%
04:00 EUR Clima do Consumidor GfK - Alemanha (Dez) -40,2 -39,6 -41.9
05:50 EUR Discurso de Jochnick, membro do Conselho Fiscal do BCE
06:41 CMY Proporgdo de Reserva Obrigatoria do BPC 11,00% 11,25%
09:30 BRL Transagdes Correntes (USD) (Out) -4,90B -5,68B
09:30 BRL Investimento Estrangeiro Direto (USD) (Out) 6,508 9,198
A definir  BRL Receita Tributéria Federal 172,31B
14:00 EUR Discurso de Luis de Guindos, do BCE

Fonte:Investing

SETOR ENERGIA ELETRICA — EXPECTATIVA DE REAJUSTE MEDIO DE TARIFA DE 5,6% EM 2023

A ANEEL — Agéncia Nacional de Energia Elétrica estima que a tarifa de energia vai subir 5,6% em média
em 2023, conforme o jornal O Globo. Os reajustes nas tarifas de energia elétrica consideram os custos de
transmissdo, distribuicdo e subsidios. Conforme a estimativa da Aneel, sete distribuidoras devem ter
reajuste superior a 10%; quinze, aumento entre 5% e 10%; dezessete, entre 0% e 5%; e treze distribuidoras
devem registrar redugdo. Em 2022, o reajuste médio de tarifas ficou em 10,83%.

OPINIAO: Acreditamos que o periodo chuvoso para os principais reservatérios do sistema elétrico, regido
sudeste, esta para comecar, e ha expectativas de que havera regime de chuvas dentro da normalidade,
sem a necessidade de intenso despacho de termelétricas em 2023, diferentemente do que aconteceu em
2021. Assim, acreditamos que as atengdes em 2023 estarao voltadas para as regulamentag¢des do acesso
ao mercado livre de energia, tornando mais claras as oportunidades de negdcios para as geradoras e
comercializadoras.

Vicente Koki — Analista, CNPI

Mirae Asset Wealth Management CCTVM 2



/
MIRAE ASSET

Wealth Management CCTVM

Research - Equity

Analistas

Pedro Galdi, CNPI

Marco Aurélio Barbosa, CNPI
Vicente Koki, CNPI

Disclaimer

Este relatorio foi preparado pelo departamento de Research da Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda. (“Mirae Asset”) para uso
exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este ou qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da Mirae Asset.
Este relatdrio é distribuido somente com o objetivo de prover informag8es e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e
venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer instrumento financeiro. A decisdo final do investidor deve ser tomada levando em
consideragdo todos os riscos e 0s custos e taxas envolvidas. As informagdes aqui contidas neste relatério sdo consideradas confidveis na data na
qual este relatdrio foi publicado. Entretanto, as informagdes aqui contidas ndo representam por parte da Mirae Asset garantia de exatiddo das
informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tal. As opiniGes contidas neste relatério
sdo baseadas em julgamentos e estimadas, estando, portando, sujeitas a mudangas.

A Mirae Asset:

. Considera transitorias as informacdes e avaliagdes contidas neste relatério;

. Ndo garante, expressa ou implicitamente, que as informagcGes nele apresentadas estejam atualizadas ou sejam exaustivas,
verdadeiras, precisas, imparciais ou confiaveis;

. N&o tem obrigagdo de atualizar ou manter atualizadas informagdes nele contidas;

. Reserva os direitos de modificar, sem prévio aviso, as informaces e opinides constantes deste relatério;

. Ndo se responsabiliza por resultados de decisdes de investimentos tomadas com base nas informagdes ou recomendagdes nele
contidas; e

. A Mirae Asset ndo atua como Formador de Mercado (Market Maker) das agBes objeto desta andlise.

As estimativas, proje¢des, opiniGes e recomendagdes contidas neste relatdrio:

. N&o dispensam a consideragdo de opinides e recomendagdes de outras instituicdes especializadas no mercado financeiro e de capitais
e ndo substituem o julgamento pessoal de quem o recebe e o |&, no todo ou em parte;

. Ndo levam em consideragdo as circunstancias especificas dos investidores, tais como perfil de investidor (Suitability), objetivos de
investimento, situacdo financeira e patrimonial e tolerdncia a risco, podendo ndo ser adequadas para todos os investidores, sendo
recomendada uma consideragdo extensiva destas circunstancias antes da tomada de qualquer decisdo;

. Estdo isentas de conflito de interesse por parte de seus elaboradores;

. Estdo sujeitas a alteragdes se prévia notificagdo e podem diferir ou ser contrarias a opinides expressas anteriormente pela Mirae Asset,
por outras institui¢cGes financeiras do mercado e mesmo de outras areas de atuagdo da Mirae Asset, que podem se fundamentar em
hipoteses e critérios diferentes dos adotados na elaboragdo deste relatério; e

. Decorrem de julgamento e de opinides formadas livremente pelos analistas da Mirae Asset encarregados das analises da economia,
de cada companhia emissora e de cada agdo, e baseadas em critérios técnicos por eles aceitos como consistentes com os fins a que
se destinam.

Este relatdrio ndo pode ser copiado ou distribuido, total ou parcialmente para qualquer finalidade, e sem o consentimento expresso da Mirae
Asset.

Declarag¢do dos analistas

Os analistas de valores mobilidrios envolvido na elaboragdo do relatério (“Analistas de Investimento”), Pedro Roberto Galdi, Marco Aurélio
Barbosa e Vicente Alexandre Akira Koki declaram que sdo certificados e credenciados pela APIMEC — Associagdo dos Analistas e Profissionais de
Investimento do Mercado de Capitais para os exercicios de suas atividades. Declaram ainda nos termos da Resolu¢do CVM n2 20 de 25/02/2021,
que as recomendag¢des contidas neste relatdrio refletem Unica e exclusivamente suas opiniGes pessoais sobre a companhia e seus valores
mobilidrios e foram elaborados de forma independente e autdbnoma, inclusive em relagdo a Mirae Asset e que se eximem de responsabilidade
por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que possam decorrer na utilizagdo deste e de outros relatérios ou de seus conteudos.
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Mirae Asset Securities International Network

Mirae Asset Securities Co., Ltd, (Seoul)
Dire-fsia Equity Sales Team

Mirae Assat Center 1 Buikding

26 Eulji-ro 5-gil, Jung-gu, Segul 04539
Korea

Tel: §2-2-3774-2124

Mirae Aset Securities |(USA| Inc.
B10 Seventh Avenue, 37th Floor
Meww York, NY 10019
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Ted: 1-212-407-1000

PT. Mirae Asset Sekuritas Indonesia
District 8 Treasury Tower Building L, 50
Sudirman Central Business District

JI. Jend, Sudirman, Kaw. 52-54

Jakarta Selatan 12190

Indonesia

Ted: 62-21-5086- 7000

Beijing Representative Office

240018, 24th Floor, East Tower, Twin Towers
B2 Jianguamenwal Avenue, Chaayang District
Beijing 100022

China

Ted: B4-10-4567-9699 [axt. 3300]

Shanghai Representative Office

3ATA1, 38F, Shanghai Workd Financial Center
100 Century fvanus, Pudong Mew Area
Shanghai 200130
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Tel: 84-21-5013-63%2

Mirae Asset Securities [HK) Ltd,
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Internatienal Commerce Centre
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Tel: B52-1845-6332

Mirae Asset Wealth Management (USA] Inc.
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Mirae Asset Wealth Management |Brazil) CCTVM
&y, Brigadeire Faria Lima, 3200, 4th Floos

Itaim Bibi

5a0 Paulo - 5P

04538-132
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Mirae Asset Investment Advisory {Beijing) Co., Ltd
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Mirae Asset Securities (UK] Ltd,
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Tel: 44-20-FR82-8000

Mirae Asset Securities (Vietnam) LLC
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Ha Chi Minh City Yietnam
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Mirae Asset Securities (Singapore) Poe, Ltd.
& Battery Road., #11-01
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Mirae Asset Securities Mongolia UTsK LLC
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