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Pré-abertura

Bolsas e Futuros

S&P 500 (fut) 3963,0
DAX 144221
PCAC 6629,7
FTSE 7421,2

0,13%
0,29%
-0,07%
0,60%

Titulos

T-Notes 2Y 4,5005
T-Notes 10Y 3,7913
Risco

VIX (S&P500) 22,5

Fechamento (sessdo anterior)

Bolsas

Ibovespa 109748,2
S&P 500 3949,9
Nasdaq 11024,5
Dow Jones 33700,3
Risco

Brasil CDS 5Y 265,71

0,81%
-0,39%
-1,09%
-0,13%

18/11

Titulos PUblicos

IMA-B5 7909,9
IMA-B5+ 9611,9
NTN-B 26 6,10
NTN-B 30 6,07
NTN-B 55 6,16
NTN-F 27 13,55
NTN-F 31 13,54

-0,67%

-1,05%

0,63%

Moedas

DXY
EURUSD
GBPUSD
USDMXN
USDZAR

Juros

CDlI

DI Jan 23
DI Jan 26
DI Jan 31

107,296
1,028
1,187
19,556
17,270

13,65
13,69
13,35
13,25

0,34%
0,35%
0,43%
0,08%
-0,41%

-0,07%
-1,91%
-1,19%

Commodities

WTI

Brent

Ouro

Soja (fut)
Milho (fut)

Moedas

USDBRL

81,17
88,38
1748,29
1439,50
663,75

5,309

1,15%
0,87%
0,60%

-0,16%
0,04%

0,00%
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EXTERNO: Mercado opera a espera de indicadores e posicionamento do Fed

O mercado opera com cautela em dia de agenda vazia e semana com feriado nos
EUA, com os investidores digerindo a fala de Mary Daly. A dirigente do Fed
afirmou em seu discurso acreditar que uma taxa entre 4,75% e 5,25% parece
razodvel. Disse também que é necessario desacelerar a economia o bastante
através dos juros para controlar a inflagdo, mas que nao devem ir longe demais.
Também manifestou que o ultimo relatério de inflagdo trouxe numeros
encorajadores.

Falas de dirigentes do Fed sao destaque no dia de hoje. Loretta Mester discursa
no inicio da tarde em evento do Fed de Cleveland, enquanto Esther George e
James Bullard participam de painel do Banco do Chile no final da tarde.

Na Zona do Euro as transacdes correntes vieram melhores que o esperado,
apontando déficit de 8,1 bilhdes em setembro. Esse dado significou uma
desaceleragao frente ao més anterior quando atingiu a marca de 26,3 bilhdes. A
melhora vem na esteira da desaceleracdo econbmica no continente e
arrefecimento dos pregos das commodities, especialmente o gas natural. No final
desta manha sera divulgado o indice de confianga do consumidor, o qual o
mercado espera uma pequena melhora frente ao més anterior.

O mercado também estd de olho no problema da covid na China, com o recente
aumento dos casos e mortes. A perspectiva de uma reabertura completa e
mudangas na politica de “covid-zero” do governo segue no radar dos
investidores.

Expectativas para o dia:
Com o mercado a espera de importantes indicadores esta semana, como os PMlIs
e ata do FOMC amanh3, yields dos treasuries caem e futuro do S&P500 opera em

pequena alta.

O feriado de quinta-feira e sexta-feira nos EUA também enseja cautela dos
investidores, que aguardam a divulgacao do Payroll e do PCE na prdéxima

Sseémana.

Apds recuar por quatro sessoes seguidas, o petréleo sobe nesta manha, apesar

de problemas na China relacionados a Covid-19 e lockdowns.

Bolsas europeias sobem com dirigentes do BCE indicando uma moderagao na

alta de juros no continente, apds duas altas consecutivas de 75 bps.

Diante do exposto, acreditamos que na sessao deve prevalecer a cautela nos

ativos, com queda nas yields dos treasuries e bolsa, e alta no délar.

Délar contra Principais: Alta Délar contra Emergentes: Alta
Taxa dos Treasuries: Queda
Bolsas: Queda

Commodities: Alta
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INTERNO: Cendrio global e debates sobre a PEC da Transicdo seguem no radar dos agentes

No Brasil, os investidores irao continuar acompanhando o processo de transicao do
governo, a intensificagao das negociagdes em torno da PEC da Transicao, além de
avaliar propostas alternativas de texto com menor impacto ao orgamento de 2023.

De acordo com os jornais, o senador Tasso Jereissati sugeriu ampliar o teto de forma
permanente em RS$ 80 bilhdes, a partir de 2023, no que chamou de PEC da
Responsabilidade Social e o senador Alessandro Vieira propds uma permissao para o
novo governo ultrapassar a regra fiscal em RS 70 bilhdes — apenas para garantir o
pagamento do Bolsa Familia de R$ 600 mensais no préximo ano, acrescidos de R$
150 por crianga de até 6 anos.

Segundo o noticiario, alguns negociadores estariam ja sinalizando ajustes a PEC da
Transi¢ao, como: prazo de 4 anos para validade da excepcionalizagao dos gastos;
retirada dos gastos dos R$23 bi relativos a investimentos; e apresentacdo de regra
fiscal alternativa ao teto em prazo determinado.

O senador Randolfe Rodrigues afirmou ontem que o texto final da PEC da transigao
deve ser entregue hoje e a opgao mais provavel é que os gastos com o Bolsa Familia
sejam retirados do teto de gastos por quatro anos.

O senador eleito Wellington Dias afirmou, ontem, que "nao esta certo" que a PEC da
transicao vai deixar fora do teto de gastos por tempo indeterminado as despesas
com o Bolsa Familia, conforme proposto na minuta entregue semana passada ao
relator do Orcamento, senador Marcelo Castro, e aos presidentes da Camara e do
Senado, Arthur Lira e Rodrigo Pacheco.

O ex-ministro da Fazenda e do Planejamento, Nelson Barbosa, integrante da equipe
de transicdo de governo, afirmou ontem que um gasto adicional de R$ 136 bilhdes
além do teto ndo geraria uma expansao fiscal do governo. O orgamento que foi
mandado para 2023 tem um gasto, em proporc¢ao do PIB, inferior ao de 2022.

A equipe do presidente eleito decidiu agendar para amanha uma reuniao com todos
os lideres e presidentes de partidos aliados para comecar a discutir a votacao da PEC
da Transicao. A reuniao sera aberta também a lideres de legendas que nao estejam
participando Conselho Politico da transicao.

Na agenda do dia, o Tesouro faz leilao de NTN-B para 15/5/2027, 15/5/2035 e
15/8/2060 e de LFT para 1°/3/2029.

Expectativas para o dia:

Os ativos locais devem seguir atentos ao exterior, com os investidores
monitorando comentarios de dirigentes do Fed, na véspera da divulgagao da

Ata do FOMC, mas sem perder de vista o avango da covid-19 na China.

No front interno, os agentes seguem de olho nos debates em torno da PEC da
Transi¢ao no Congresso, com a expectativa de que algumas alteragdes possam

ocorrer como montante e periodo de duragao do Waiver.

No mais, o Ministério da Economia divulga as 14h30 o Relatério de Avaliagao de
Receitas e Despesas Primarias do 5° bimestre, seguido de coletiva do secretdrio
especial do Tesouro e Orgamento, Esteves Colnago.

Em suma, diante da expectativa de alguma moderagao no texto final da PEC da
Transicao, esperamos que o lbovespa se valorize; o délar se enfraqueca frente
ao real; e a curva de juros devolve prémios de risco em todos os prazos,

refletindo a queda do délar e das taxas dos treasuries.
Délar: Queda
Juros: Queda

Ibovespa: Alta




Assessoramento Economico - Disclaimer

N

Informacdes relevantes

Esta publicacdo contém anélises/avaliagdes que refletem as visGes de
profissionais da area de Tesouraria Global/Assessoramento Econémico e da
Diretoria de Agronegdcios do Banco do Brasil S. A. (“BB”).

As andlises/avaliagdes aqui publicadas:

i. eventualmente, podem nao expressar o posicionamento do Conglomerado
BB sobre os temas aqui tratados;

ii. épossivel que divirjam substancialmente das visdes de outras areas
correlatas do BB, mesmo que faga referéncias a recomendagdes publicadas
por essas respectivas Areas;

iii. podem ou nao ser seguidas pela gestao da Carteira Proprietaria do BB.
As informacgdes, opinides, andlises e avaliagdes contidas nesta publicacao:

i. contém dados e projegdes informativos que sao dependentes das hipdteses
adotadas. Nessa medida, ndo devem ser tomados como base, balizamento,
guia ou norma para quaisquer documentos, avaliagdes, julgamentos ou
tomadas de decisdes, sejam de natureza formal ou informal,;

ii. foram fornecidas apenas como comentarios gerais de mercado e nao
constituem quaisquer formas de aconselhamento pessoal, juridico,
tributario ou outro servigo financeiro regulamentado;

iii. nao contém toda a informagao desejavel, ou seja, fornecem apenas visdes
limitadas da economia e do setor agropecuario, de forma geral “Macro”,
nao avaliando valores mobilidrios especificos e emissores determinados;

iv. ndo sao uma pesquisa ou recomendacdo de investimento para fins
regulatdrios e ndo constitui uma analise substantiva;

V. nao sao uma recomendacao personalizada ou uma consultoria de
investimento.

Desse modo, todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de
quaisquer dados ou andlises sdo assumidas exclusivamente por quem as utiliza,
eximindo o BB de todas as agdes decorrentes do uso deste material.

Ressalte-se que o BB nao se responsabiliza por atualizar qualquer estimativa
contida nesta publicacao.

O BB recomenda aos leitores da publicacao que:

i. antes de entrar em qualquer transacao, certifiguem-se de que entende os
potenciais riscos e retornos e verifique a compatibilidade com seus
objetivos e experiéncia, recursos operacionais e financeiros e outras
circunstancias relevantes;

ii. procurem consultores para verificar limitagdes tributdrias, legais e

contabeis, sempre que necessario.

Por fim, o BB esclarece que o acesso a estd publicacdo implica na total
aceitacao deste termo de responsabilidade e uso, ndo sendo permitido a
reprodugao, retransmissao e distribuicao do todo ou de qualquer parte deste
material sem a sua prévia e expressa autorizagao.

Consultas, sugestdes, reclamagoes, criticas, elogios e denuncias:

SAC 0800729 0722

Atendimento a Deficientes Auditivos ou de Fala 0800 729 0088

Ouvidoria 0800 729 5678
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