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Agenda econdmica:

Brasil : FGV: IGP-M Novembro
Brasil : FGV: Sondagem do comércio Novembro
Brasil : FGV: Sondagem de Servigos Novembro
Brasil X Tesouro: Resultado primario do governo central Outubro

Brasil CAGED: Emprego Formal Outubro

Alemanha : indice de precos ao consumidor Novembro
EUA : Confianga do consumidor - Conference Board Novembro
China : indice PMI S&P Global da industria de transformacao Novembro

China : indice PMI composto Novembro




PEC da Transicao é o direcionador local

A exemplo de sessdes passadas, é provavel que o cenério externo exerca pouca influéncia sobre os negécios
locais desta terga-feira. As atengdes deverao ser majoritariamente revertidas para a chamada PEC da Transigao,
que foi protocolada ontem a noite no Senado, com um impacto fiscal previsto de RS 198 bilhdes por um prazo
de quatro anos. E valido notar que a tramitacdo do texto ainda nio foi iniciada e depende ainda de, pelo menos,
27 assinaturas para seguir adiante, mas ainda assim sugere que os investidores voltardo a exigir maiores prémios
ao longo de toda a curva de juros futura hoje — com possivel impacto inverso em outros mercados,
especialmente o acionario.

Enquanto isso, no exterior, os indices futuros de Nova York e os principais mercados europeus buscam alguma
recuperagao nesta manha, repercutindo os rumores de que a China podera relaxar a politica de Covid-zero antes
do esperado. Segundo o noticiario internacional, o Conselho de Estado da China decidiu acelerar a vacinagao de
idosos - com foco para o grupo acima de 80 anos, mais vulneravel — além de orientar autoridades locais a
ajustarem a abordagem contra a doenga, sugerindo alguma flexibilizagao nos lockdowns, possivelmente. Entre
as commodities o tom também é mais favoravel, com os contratos futuros do petréleo subindo mais de 2%
nesta manha e os precos futuros do minério de ferro exibindo ganhos de 2,26% na madrugada em Dalian,
cotados ao equivalente a US$ 107,51 por tonelada. Por fim, no mercado global de moedas, o indice DXY, que
mede as variagcdes do ddlar ante seis moedas rivais, recua levemente.

Agenda economica - 29/11

Brasil: O IGP-M de novembro foi conhecido logo cedo (8h), mostrando recuo de 0,56%, contra uma expectativa
de mercado que apontava para deflagao de 0,34%, apds queda de 0,97% em outubro. Ao longo da sessao estao
previstos os dados de outubro de geracao de postos de trabalho, apurados pelo Caged (9h30), de arrecadacao
federal (10h30) e do resultado primario do Governo central (14h30). Para o Caged, a mediana indica
arrefecimento na criagao liquida de empregos, para 220 mil novas vagas formais de trabalho, enquanto para o
Governo central é esperado superavit primério de R$ 28 bilhdes, ante RS 10,954 bilhdes em setembro. Entre os
eventos, o Tesouro faz leilao de venda de titulos publicos (11h), oferecendo ao mercado LFTs e NTN-Bs, o diretor
de Fiscalizagao do Banco Central, Paulo Souza, participa, por videoconferéncia, da abertura de evento (8h) e o
diretor de Politica Econémica, Diogo Abry Guillen, palestra em conferéncia em Sao Paulo (13h30).

EUA: O indice de confianga do consumidor do Conference Board (12h) é o Unico indicador relevante esperado
para o dia.

Europa: Destaque para o CPI preliminar da Alemanha de novembro (10h). Além disso, as dirigentes do Banco da
Inglaterra (BoE) Catherine Mann (9h35) e a integrante do Conselho Dirigente do BCE, Isabel Schnabel (10h30)
participam de eventos. O presidente do BoE, Andrew Bailey, fala no Comité dos Lordes (12h).

Confira aqui
nosso Guia de A¢Ges com
recomendacdes e
multiplos das empresas
de nossa cobertura.

Estratégia - Pessoas Fisicas
José Cataldo*


https://www.agorainvest.com.br/uploads/centro_informacoes/Relatorios/STKGDE281122.pdf

> Destaques Corporativos

Vibra Energia
(VBBR3):

Ernesto Pousada eleito o novo CEO

A Vibra anunciou que seu Conselho de Administracao elegeu Ernesto Pousada para o cargo de CEO, com posse
prevista para 1° de fevereiro de 2023, com mandato de dois anos. Ernesto Pousada tem mais de 30 anos de
experiéncia em importantes corporagdes e é CEO da VLI (empresa de logistica com Vale, Brookfield e Mitsui como
acionistas) desde novembro de 2019. Também foi COO (Chief Operating Officer, ou Diretor de Operagoes) da
Suzano por 8 anos e Diretor de Negdcios da Dow. Formou-se em engenharia mecanica pela Escola de Engenharia
Maud, com especializagdo em administracao de empresas por diversas instituicdes no Brasil e nos Estados Unidos.
Até a posse do Sr. Pousada, o cargo de Diretor Presidente continuara sendo exercido interinamente por André
Corréa Natal.

O analista do Bradesco BBI do setor de materiais, liderada por Thiago Lofiego, elogiou o Sr. Pousada desde a
época em que era COO da Suzano, mencionando que ele era responsavel por liderar o desenvolvimento de
projetos muito importantes na empresa. O Sr. Pousada é um executivo altamente experiente para liderar a Vibra
e contribuir para o gerenciamento/desenvolvimento de projetos no COMERC. Um dos principais desafios deve
ser sua falta de experiéncia no setor de distribuicao/varejo de combustiveis e, portanto, ele tera que contar

fortemente com a equipe atual da Vibra. A Vibra também tera o desafio de manter fortemente motivados os
principais gestores que eram candidatos ao cargo de CEO.
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Disclaimer

Este relatério foi preparado pela equipe de anélise de investimentos da Agora Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (Agora), sociedade sob controle indireto do Banco Bradesco S.A. O presente relatério se destina ao uso exclusivo
do destinatério, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da Agora.

Adistribuicdo desse relatdrio é realizada somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa uma oferta ou recomendagao de qualquer valor mobiliério. As informagdes contidas neste relatério sdo consideradas confiaveis na
data de sua publicago, entretanto, ndo representam por parte da Agora garantia de exatidao dos dados factuais utilizados. As opinides, estimativas, projedes e premissas relevantes contidas neste relatério sao baseadas no julgamento
dos analistas de investimento envolvidos na sua elaboragao e sao limitadas as companhias e aos ativos objetos de sua analise nos termos da Resolugdo CVM n° 20, e estao, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio.

A Agora esclarece que reproduziu no presente relatério analises realizadas pela Bradesco Corretora de Titulos e Valores Mobiliérios, sendo ambas sociedades integrantes do grupo econémico do Banco Bradesco S.A. Os analistas de
investimentos declaram que pactuam com as opinides expressadas nas referidas analises ora reproduzidas.

Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatdrio nos termos do art. 21 da Resolugdo CVM n° 20:

Os analistas de investimento declaram que as opinides contidas neste relatério refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais sobre o0 comportamento dos valores mobilidrios objeto desse relatério, e que foram elaboradas de
forma totalmente independente e autdnoma, inclusive em relagdo a Agora e demais empresas do grupo Bradesco.

Aremuneracdo dos analistas de investimento est3, direta ou indiretamente, influenciada pelo resultado proveniente dos negécios e operagdes financeiras realizadas pela Agora.

Consulte os riscos da operagdo e compatibilidade com o seu perfil antes de investir. Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura.

Declaragdes nos termos do Art. 22 da Resolugdo N° 20, referentes as empresas cobertas pelos analistas de investimento da Agora e Bradesco Corretora:

Agora, Bradesco Corretora, Bradesco BBI e demais empresas do grupo Bradesco tém interesses financeiros e comerciais relevantes em relagdo ao emissor ou aos valores mobiliarios objeto de analise.

0 Bradesco BBI esta participando como coordenador na oferta publica de distribuicdo de Usinas Siderdrgicas de Minas Gerais - Usiminas.

Nos ultimos 12 meses, o Bradesco BBI participou como coordenador nas ofertas pUblicas de distribuicdo de titulos e valores mobilidrios das companhia e/ou prestou servigos de outra natureza para as seguintes empresas: AES Brasil Energia
S.A., Alpargatas S.A., B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao,, Banco Pan S.A., BRF S.A., C&A Modas S.A., CCR S.A,, Centrais Elétricas Brasileiras S.A, Companhia Brasileira de Aluminio., CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Eletrica Paulista.,
Diagnosticos da América S.A., Dimed S.A,, Distribuidora de Medicamentos, Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., Energisa S.A., Eneva S.A,, Guararapes Confecgdes S.A., Hypera S.A,, Iguatemi S.A. lochpe Maxiom S.A.,, Light Servigos de
Eletricidade S.A., Kora Saude Participagdes S.A., Localiza Rent A Car S.A., MPM Corporeos S.A., Multiplan Empreendimentos Imobilidrios S.A., Oceanpact Servigos Maritimos S.A., Pet Center Comércio e Participagdes S.A., Petrdleo Brasileiro S.A.
- Petrobras, Positivo Tecnologia S.A., Qualicorp Consultoria e Corretora de Seguros S.A,, Raizen Energia S.A.., Randon SA Implementos e Participagdes., Rede D'or S3o Luiz S.A, Sendas Distribuidora S.A., Telefénica Brasil S.A., Transmissora
Alianga de Energia Elétrica S.A., Unidas S.A., Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A., Vamos Locagdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A. e Ydugs Participacoes S.A.

Nos Ultimos 12 meses, a Agora e/ou a Bradesco Corretora participaram, como instituigdes intermediérias, das ofertas pUblicas de titulos e valores mobilidrios das companhias: AES Brasil Energia S.A., Allied Tecnologia S.A,, Alpargatas S.A., B3
S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, Banco Pan S.A,, BRF S.A,, C&A Modas S.A., CCR S.A,, Centrais Elétricas Brasileiras S.A, Companhia Brasileira de Aluminio., CSHG Logisitca - Fll, CSHG Recebiveis Imobiliarios - Fll, CTEEP - Companhia de Transmissao de
Energia Eletrica Paulista., CVC Brasil Operadora e Agéncia de Viagens S.A., Diagnosticos da América S.A., Dimed S.A., Distribuidora de Medicamentos, Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., Energisa S.A., Eneva S.A., Guararapes Confecgdes
S.A, Hypera S.A., Iguatemi S.A,lochpe Maxiom S.A,, Light Servigos de Eletricidade S.A., Kora Salde Participagdes S.A., Livetech da Bahia Industria e Comércio S.A., Localiza Rent A Car S.A., MPM Corporeos S.A., Multiplan Empreendimentos
Imobilidrios S.A., Oceanpact Servigos Maritimos S.A., Pet Center Comércio e Participagdes S.A., Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, Positivo Tecnologia S.A., Qualicorp Consultoria e Corretora de Seguros S.A., Raizen Energia S.A., Randon SA
Implementos e Participagdes., Rede D'or Sdo Luiz S.A,, Sendas Distribuidora S.A., Telefénica Brasil S.A., Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A., Trés Tentos Agroindustrial S.A., Unidas S.A., Usinas Sidertrgicas de Minas Gerais S.A., Vamos
Locagao de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A e Ydugs Participacoes S.A.

A Bradesco Corretora recebe remuneragao por servigos prestados como formador de mercado de agdes da AMBIPAR Participagdes e Empreendimentos S.A. e Fomento Economico Mexicano FEMSA (FMXB34).



