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O acompanhamento setorial dos fundos imobilidrios redne os principais indicadores

mercadoldgicos dos fundos imobilidrios e atualizagdes macro sobre os setores.

Recebiveis:

Apés tropeco na segunda semana do més, o IFIX voltou a subir na ultima
semana. Os fundos de papel apresentaram alta inferior a do indice com +0,2%
vs. +0,6% IFIX . Acreditamos que, ao decorrer dos proximos meses,
observemos uma reducédo do dividend yield no segmento de recebiveis em
fungdo da expectativa de “desinflagdo” no ambito doméstico. Dito isso,
gostamos de fundos com menor concentracdo em indexadores de inflacdo e
maior diversificacdo de portfélio, como HGCR e RBRY.

FoFs:

Os fundos de fundos ficaram um pouco abaixo do IFIX, com performance de
+0,4%. Os FoFs tiveram desempenho bastante fraco nos ultimos doze meses e
atualmente oferecem um dividend yield elevado (atras apenas dos fundos de
recebiveis). Acreditamos que os fundos maiores e mais diversificados devem
apresentar desempenho melhor nos proximos meses a medida que o desconto
destes fundos em relacdo ao seu valor patrimonial diminua. Nossos top picks
para o setor sdo RBRF, MGFF e HFOF.
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Lajes Corporativas:

Na contra mao do IFIX, os fundos de lajes apresentaram ligeira queda de -
0,2%. Os fundos de lajes corporativas continuam negociando com um dividend
yield baixo em relacdo aos demais setores, fato associado a dificuldade de
repasses de inflagdo e ciclo imobiliario desfavoravel. Acreditamos que o fim do
ciclo de aumento de juros pelo Copom esta proximo, o que deve beneficiar esta
classe de ativos.

Shoppings:
O setor de shoppings apresentou queda de -0,1%. O dividend yield do setor
nos ultimos 12 meses € 0 mais baixo entre todas as classes de ativos (7,9%),
porém, ressaltamos a forte retomada do setor com recuperacdo da confianca
do consumidor e arrefecimento da pandemia, levando o dividend yield
anualizado (7,3%).

Ativos Logisticos:

Os fundos de ativos logisticos foram o destaque positivo da semana, com alta
de +0,7%. Vemos o setor de galpbes como top pick em tijolo aqueles com
preferéncia por nomes defensivos, oferecendo equilibrio atrativo entre renda e
preco de entrada (P/VP). Gostamos de nomes com portfolio premium e
descontados em relacdo aos seus pares como BRCO, BTLG e VILG. Ao
contrario do que ocorreu com o0 segmento de lajes corporativas, o segmento de
logistica acabou favorecido pela pandemia em fun¢cédo do aumento das vendas
on-line, gerando demanda por galpdes ao redor dos grandes centros.
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Agéncias

Ticker Freco YMIVP % DY Anualizado % DY no ano 2 DY 12M A Semana A Més
REWAN 96.9 0,94 13.3% 0.0 1205 0.5 -0.3%

BEPOM 934 0,93 e 963 1.5 292 7%

BERCM 005 0,94 8% 957 e 0.2 -16%

Meédia - 0.94x 12,32 9.7% .62 11824 0,622

B.2%
18,92
121
.4

Lajes Corporativas

Ticker Freco YMIVP % DY Anualizado % DY no ano 2 DY 12M 4 Semanal A Més aYTD
AIECT 742 0,78 N1 967 & -0 154 22674
BRCRN £7.5 0.67x 847 7.2% 8.6 037 -0.2%% 2.3%
GTwRM a5k 0,87 1042 867 0.2 157 7% oz
HGRET .3 0,87 BB B.77% A -0.4% 0.2 1892
FlIET 4840 1.06x 9.0 7.0z 8.4% 0.9 063 13422
JSRET ar.2 0.77x B.7% 5,872 P 165 0.8 28.3%
RERFN 57.2 0,63 942 T 9.5% -2.2% -34% 1787
RECT™N E0.0 0.63x 10,05 852 0.3 0.0 413 B2
RCREN 430 0,73 B0 457 5.8% -19% 125 33
SAREN 7T 0,79 10,05 8.3 9.8% -0.4% 24% 12.0%
SPTWwN 4213 081 M2 9.3 129 0.0 -24% 5.1
TEFPFN 828 0.92x A KA 5.9% FA KA R 0.1 22.3%
PYEIT 96.5 0,97 T 5,872 P -0.2% 1.3 1377
WINCT 50,7 0,94 8.1 FiEA 9.2% 135 45% =707
HPChATT 7.2 0.33x 8.4% 863 1.0 -0.2% BB -13.3%
®PPAN 432 057 8.3% 957 1205 -3 5.6 -23.4%
HGPOT 2588 0,97 TAx 557 6.5 -067% 0.1 24.3%
Media = 0.79x 8,622 7.4% 9.1% -0.2% -0.5%% 6.422
Galpdes Logisticos
Ticker Prego YMIVP % DY Anualizado % DY no ano 7 DY 12M 4 Semanal & Més a¥TD
BLMGT 881 0,35x 0,95 9.2% N2k 002 585 19%
BRCOM .3 0.33x TEx B0 s 0.3% 107 210
BTLGT 027 1.05x 874 A% 9.3% 074 -0.4% 564
HGLET 166.0 113 80 8.3% 97 -0.4% -2.9% 974
GALGT 9.7 0.95x 0.2 8.5% 025 0.0z 157 EAS
HSLG 11 985 0,34 854 14 A 0.9 28 24,33
PATLN 85,0 087x 8.2 E.8% 8.2 13 38 k-
RERLM 30,0 024 874 AR 8.1 -1 -34% 484
SOILT 7.0 0,38x 983 AR 9.4% 085 05 24.3%
LvBIT n3s 0,38x A% B.4% S 143 29 237
WILGT LA 0.37x AR B.4% 7Ex 0.4 125 B.7%
WTLTN 100.0 0.37x 0,05 8.2x% 9.7% 17 B5% 7.0
HPINT 843 081 903 s 8.8% R 4774 127
HPLET 108.9 0.95x 8.2% E.3% 4% 0.2% 0.8 18,32
LGCP1 867 0,85 8Ex T 8.3% 045 305 14,53
Média - 0.94x 8.8 7.3% 8.8 0,3 182 4.7
Ticker Prego YMIVP % DY Anualizado % DY no ano % DY 12M 4 Semanal & Més a¥YTD
BTaLN 0.2 0,34x 993 8.2 9.8% 105 003 133%
QAGRN 46,8 034x 055 g4 JIAEA 0.1 127 0z2%
RZakn LR 1.09x 7.0 s 6.8% -0.5% 334 4043
RZTHT 104.8 1.07x% 4.3 .92 a0k 073 1272 2.7
Média - 0.99x 13,025 10,832 12,75 0,3 142 18,82



Shoppings

Ticker Preco YHIVP # DY Anuahzado * DY no ano 2 DY 12M A Semanal A Meés AYTD
KPRLTI 04.0 102 8.7 B.732 7% 083 0.9 3%
HGEST 2095 0,96 F 5,93 E.8%2 0,73 043 19,924
WISCT 123 0,98 795 B33 74 0.0% 3.2% 7.7
FIGSMN 531 0.53x 8.4 7.0 8.2% -4.2% -4 5% 3.8%
HSRLTI 34.0 0,96 8.7 B.52Z TEX 11 183 30,07
kALLT 103.9 102 8.7 6622 77% 0.9% 17% 283
FOCFT 22700 0,63 FXrA 6522 77% 0,422 -2.8% 19,322
SHFHT 819 0,91 B.022 4,822 5,62 15%% e 5.6%
Média - 0.88x 8.0 6.3% 7A% -0.132 -0 16,672

Renda Urbana

Ticker Prego YMIVP # DY Anualizado % DY no ano > DY 12M 4 Semanal a Meés A YTD
HGRUT 1244 104 FA=rA B85 T.A% -1.2% S1E% 18,75
THRHF1 3.2 106 9.3% F 9.2% 103 1.2 20,37
GGERCT 125.0 1,00 9.8% 7.2% 853 2E8% 5,632 20,97
FERDT 40,0 0,58 9.0 10,05 10,95 0B -0.8% -17.9%
Média = 0.92x 9.0% 7.9% 9.1 0.7% 0.5% 10,522
2 DY R
Setor YiVP _ 2 DY no ano % DY 12M 4 Semanal A Mes A YTD
Anualizado
Agéncias 0,94 123 9.7 16 11 0.6% Tdx=
Lajes 0,79 863 T 91 -0.2% 055 B4
Logistica 0.94x 887 Fcis 8.8% 0,37 8% 4.7
Agro 0,39 .03 057 127 0,3% 14% 6.6
Shoppings  0.88x 2.0 B2 TAx 015 017 BB
Renda Urb.  0.92x 9.0 782 91 0.7% 053 0.5%
Fecebiveis  0.96x 5% 12.4% .85 0,27 01 9,3%
FoF (0,90 047 8.9% 055 047 0.7% 3=
Outros 0.98x 1082 9.5 Nz -0.7% 00 82
Média 0.92x 10,322 8.9%2 10,622 0,2% 0.5% 9%
IFIX = = = = -0.2% 0.8% 7.3%
Ticker FPrego YMIVP > DY Anualizado > DY no ano > DY 12M 4 Semanal A Més AYTD
SaDim 919 0.92x 1375 1043 B> 0.0 2,75 23.2%
AFHIT 96.3 1.02x 12.4% 133 15,87 -0 -0.2%% 2275
ARCTT 99,7 1.00:x 9.4% 4.3 75 -85 -0.3% 1325
BaRIT 955 0.95x 1265 12,95 15,47 0.7% -0 B9
BCRIT 3.2 1.00:x 1285 12,75 14,95 0.0 0.0 8.9
BTCRT 9.3 0.96x .83 1205 4.0 -2.9% -2.4% 1242
CPTSM a0.3 0.98x 4.0 1205 1445 -85 055 5,95
HECRN 04.0 1.02x 1385 .03 1285 -0.5% 067 N0z
DEWATI 90.3 091« 737 1355 1662 -0 500 4.0
FEXCT a6 0.95x 12.3% N7 1375 0.1 182 13.5%
YRTAT 94.0 1.00:x 1285 12.4% 15,00 -0.2% -0.5% 117
HaBTT 96.4 0.96x 1255 12,75 15,95 043 30 -0.5%
HCTRT 033 0.85x 1285 4.0 IEAFS 067 0.4% -2.2%
HSAF T 84.1 091« 4.3 130 1567 -0.5% 13% TEs
IRDRAT 00.6 1.06x 0.5 2.2 4.7 0.3% 067 4,47
FRHTT 96.0 0.98x 487 1255 1555 067 -2.0% 5,002
FNIFT 94.2 0.98x 45% 12,95 6.0 2.3% 255 B0
FHCRT .2 1.00:x .25 0.5 3% 0.1 123 7.0
FNSCT 867 0.97x B.9% 1205 5.2 11 0.9 2.0
MCCIN 5.8 1.03x 1385 .03 130 -0.7% -0.2%% T
M=RFT 0.3 1.0% 7 9.9% B> -0 0.7 1542
MNCHET 923 1.02x 1685 1445 16,95 -0.4% 142 13.5%
OUJPT 96.7 0.96x 14,95 130 15,00 175 162 28,77
ARRIN 92 0,95 1842 1465 178 0.7 A7 1225
PLCRAT 86.5 0.94x 4% 12,75 14,95 0.9% 123 12.5%
PORCM 967 0.98x 1385 1362 15,75 0.5 -0.2%% 182
RERTT 93.2 1.00:x 1205 1255 4% 067 -2.2% nax
RERFT 919 0.96x 9.1 .93 1395 043 4,00 B.2%%
RECRT 833 0.94x 8.1 133 15,87 11 -18% 36
TORDM a1 0.58x 0.3 0.0 9% 0.0 117 -14.93
LRPRT 023 1.0% 15,47 6.0 19,25 0.2% 0.7 5.5
WEIPT a3.4 0.97x B.0% .25 7.3 067 -0.5% 5,95
WEIRT 949 1.02x 15,87 2.2 1375 043 0.9 1943
CVEIN 90.4 0.96x 8.8% 12.4% 1485 0.9% -0.8% 167
YCJRT a0.7 0.96x 20% 1265 1555 -0.3% 175 9,47
WSLHM a1 0.86x 1265 12.4% 5.2 0.3% 14% 34
WIFIT 76 0.80x 9.5 8.2 9,95 0.7% 0.9 N3z
HPCIM 873 091 1200 1205 4.3 18% S35k 255

Media o 0.96x .52 1242 14,822 0.222 0.1 9.3%



Fundo de Fundos

Ticker Preco YMIYP # DY Anualizado * DY no ano % DY 12M 4 Semanal a Més aYTD
BFFFT1 710 0,90 n.es 9.5% 2% 18 255 7.1
BCFFT 710 091 955 TRk 9.2 0.9 Sl 10,05
BClan 931 086 9.8% TR 9.0 2.1 067 1325
BLMRTI w7 0.9 e 9.8% 5% -37% -0.5% e
CRFFT 735 0,90 9.8% 8.4% 9,87 -0.5% -2.4% 485

HGFF1 a1n 088 967 TR 9.0 0.9% -14% 2105
HFOFN 80,0 0.92x 9.3 7B 9.1 0.9 155 27%

KISUM a8 094 0.2% 8.1 9.5 2.8% 6.2 22.4%
KFOFN a0.9 091 955 TAR 8B 03 349 23,83
MGFFT1 5.1 084 0.1 8.7% 0.2 -0 0.7 5.2

MOREN 728 083 9.9% 9,67 3% -2.2% -2.4% 0.1
RERFN 780 0,90 9.7% ER=r 9,47 -0.1% 3 9.3

REFFT1 586 086 10.4% 8.3 0.0 275 547 9.7

SHFFTT a3.2 0,95 8.7% 8.0 9.5 0.7% -0.4% 467

WVEHFN 97 1.04x = 141 7.2 4.8% -0.9% 1855
AvEIN o2 0,90 5% 9.6 5% -14% -lE i

WPSFN w7 0,85 N9 9.1 10,95 -0.6% 067 e

OUFFN 63.0 0,85 13.0% 1047 12.3% -3 34 12.5%
Média = 0.90x 10,422 8.9% 10.5%% 0.4% 0.7 1.3%
Ticker Preco VMIVP % DY Anualizado * DY no ano DY 12M & Semanal A Més aYTD
ALZRT a3 110 8.1 0,75 e -1E% 0.2 77
FIIFTIE 1587 0,85 0.2% 8.2% 9,95 -1 0.7 -4.0%
KMEM 1507 094 7.2% 5.7% B.7% -0.9% -0 4.4
MFIM 8.7 0.97x 13.3% 5% 4.0 0.0 2.9 -0.5%
TGEART 124.2 1.04x 1645 4% T34% -0 -1 13.3%
Média = 0.98x 10,822 9.5% n.2x -0.7% 0.0%2 8.2%
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“Este relatdrio foi elaborado pela Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores, para uso exclusivo e intransferivel
de seu destinatario. Este relatério ndo pode ser reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa
autorizacdo da Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores. Este relatério é baseado em informagdes disponiveis
ao publico. As informagGes aqui contidas ndo representam garantia de veracidade das informacg&es prestadas ou
julgamento sobre a qualidade das mesmas e ndo devem ser consideradas como tal. Este relatério ndo representa
uma oferta de compra ou venda ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer ativo. Investir em agdes envolve
riscos. Este relatério ndo contém todas as informacgdes relevantes sobre a Companhias citadas. Sendo assim, o
relatdrio ndo consiste e ndo deve ser visto como, uma representagao ou garantia quanto a integridade, precisdo e
credibilidade da informagdo nele contida. Os destinatarios devem, portanto, desenvolver suas préprias analises e
estratégias de investimentos. Os investimentos em agOes ou em estratégias de derivativos de a¢des guardam
volatilidade intrinsecamente alta, podendo acarretar fortes prejuizos e devem ser utilizados apenas por investidores
experientes e cientes de seus riscos. Os ativos e instrumentos financeiros referidos neste relatério podem ndo ser
adequados a todos os investidores. Este relatério ndo leva em consideragao os objetivos de investimento, a situagdo
financeira ou as necessidades especificas de cada investidor. Investimentos em agdes representam riscos elevados e
sua rentabilidade passada ndo assegura rentabilidade futura. InformacGes sobre quaisquer sociedades, valores
mobilidrios ou outros instrumentos financeiros objeto desta andlise podem ser obtidas mediante solicitagdes. A
informacgdo contida neste documento estd sujeita a alteragdes sem aviso prévio, ndo havendo nenhuma garantia
quanto a exatidado de tal informacdo. A Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores ou seus analistas ndo aceitam
qualquer responsabilidade por qualquer perda decorrente do uso deste documento ou de seu contetdo. Ao aceitar
este documento, concorda-se com as presentes limitagdes. Os analistas responsaveis pela elaboracdo deste
relatério declaram, nos termos do artigo 21 da Resolugdo CVM n2 20, que: (I) Quaisquer recomendagdes contidas
neste relatério refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e foram elaboradas de forma
independente, inclusive em relagdo a Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores. “
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ser visto como, uma representagdo ou garantia quanto a integridade, precisdo e credibilidade da informacdo nele contida. Os destinatarios
devem, portanto, desenvolver suas prdprias analises e estratégias de investimentos. Os investimentos em agdes ou em estratégias de
derivativos de agBes guardam volatilidade intrinsecamente alta, podendo acarretar fortes prejuizos e devem ser utilizados apenas por
investidores experientes e cientes de seus riscos. Os ativos e instrumentos financeiros referidos neste relatério podem ndo ser adequados
a todos os investidores. Este relatério ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, a situagdo financeira ou as necessidades
especificas de cada investidor. Investimentos em agdes representam riscos elevados e sua rentabilidade passada ndo assegura
rentabilidade futura. Informagdes sobre quaisquer sociedades, valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros objeto desta andlise
podem ser obtidas mediante solicitages. A informacgdo contida neste documento estd sujeita a alteragdes sem aviso prévio, ndo havendo
nenhuma garantia quanto a exatiddo de tal informagdo. A Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores ou seus analistas ndo aceitam
qualquer responsabilidade por qualquer perda decorrente do uso deste documento ou de seu contetdo. Ao aceitar este documento,
concorda-se com as presentes limitagdes.
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