24 de outubro de 2022

OSCILACAO DIA% ANO % 12m%
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Dow JONES 205 -14,5 -12,7
2,4 14,4 11,3
Puxado pela alta de a¢Ges estatais, o Ibovespa cravou mais um pregdo de valorizagdo na sexta- NASDAQ 23 30,6 -28,6
feira. O indice registrou alta de 2,35% aos 119,9 mil pontos. O volume financeiro ficou em RS 40,9 24 213 17,5
bilhdes, influenciado pelo vencimento de opg¢des sobre agdes. Na semana, o Ibovespa avangou
7,01%, no més, o lbovespa sobe 8,99% e, no ano, +14,41%. ADTV
20/out RS 60,4 BILHOES
MEDIA ANO RS 29,1 BILHOES

v Asia, as bolsas de valores fecharam fracas, com Nikkei +0,31% e Shanghai -2,02%.

v" Na Europa, as bolsas abriram em alta, com Londres +0,14%, Alemanha em +1,26% e Franca BTC — DESTAQUES DA POSICAO SHORT

em +1,47%. % FREE
. TICKER TAXA D2c 2%
v Nos EUA, os futuros das bolsas de valores abriram fracas, com Dow Jones -0,35%, S&P em - FLoaT
0,39% e Nasdaqg em -0,53%. FIQE3 30,10% 3,93  1,41% 0,74%

v" Petrdleo WTI: Em -0,87% a USS 84,23/ Boe
v" Petrdleo Brent: Em -0,73% a USS$ 90,69/Boe.
v" Minério de Ferro: Dalian em +0,15% a USS$ 93,58/ton. (24/10/22)

AMER3 23,62% 0,89 4,53% 6,10%
IFCM3 23,49% 4,19 1,35% -5,10%
GOLL4 20,41% 1,40 8,49% 2,27%

MBLY3 14,30% 0,38 1,52% 18,23%
Semana cheia, com balangos e indicadores, e por ser a Ultima antes da elei¢cdo do dia 30. Nos EUA,

é divulgado o PCE na sexta-feira, mais um elemento para se ter uma nogdo do que o Fed pretende, TICKER TAXA Dp2C ﬁ:: A%
ainda mais com os ultimos sinais mais dovish. Quinta-feira é dia de reunido do BCE e do BolJ, este .

na sua estratégia de atuar na contramdo dos mercados globais, optando por uma politica mais P 0026078 08 10,0a%
flexivel. No Reino Unido, expectativa recai sobre a escolha do novo primeiro-ministro. Por aqui, ~ ELET3 0,03% 1,62  2,86%  -2,18%
reunido do Copom deve vir sem surpresas, mas sera importante acompanhar o comunicado e, BBDC4 0,03% 627  473%  -0,38%
depois, a ata. Toda expectativa se volta para o melhor timing para o inicio do ciclo de redugdo da ITUB4 0,03% 504  4,46%  7,49%
taxa Selic. Pesquisa Broadcast indica que das instituigdes consultadas (59), 54% acreditam na ITSA4 0,04% 2,94  1,54%  -12,5%

expectativa da Selic comegar a cair no 22 trimestre de 2023, e 37% mais tarde, no 32 trimestre.

Tudo, no entanto, sao especulagdes, mas serd importante acompanhar o juro real e seus impactos  FLuxo bE ESTRANGEIROS NA B3

na rolagem da divida e a na economia real. Na agenda ainda temos o IPCA-15 (na terga-feira), a 20/out R$ 524,4 MILHOES
interromper a série de deflagGes, o IGP-M de outubro, e os dados do setor externo, fiscais e de )
emprego. No cenario eleitoral, na agenda de pesquisas, mais uma pesquisa IPEC hoje e Datafolha a0 RS 76,2 BILHOES
na quinta-feira. Sobre o IPCA-15 de outubro, depois de -0,37% em setembro, previsdo agora é de CAMBIO X SELIC

taxa estavel, alimentacdo e bebidas em alta e transportes em moderada queda. No mercado de
trabalho, sai a taxa de desemprego, pela Pnad continua de setembro, e, também, a geragdo de
empregos formais, pelo Caged, a apontar 261,0 mil vagas, abaixo de agosto (278.639). Os dados do
Governo Central em setembro saem na quinta-feira. Mas o foco das contas publicas é todo ,—r_

concentrado no esfor¢o do governo em negar que Paulo Guedes teria a intengdo de congelar o
salario-minimo e as aposentadorias. Na China, uma série de indicadores divulgados. PIB cresceu e
3,9%, quando expectativa era 3,3%. No acumulado do ano, taxa foi de 3%, abaixo da meta de 5,5%.

Julio Hegedus Netto, Economista-chefe ComparaTIivO MSCls X IBOV
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AGENDA ECONOMICA — SEGUNDA FEIRA, 24 DE OUTUBRO DE 2022

Atual  Projegio Anterior

04:30  Alemanha PMI Industrial - Alemanha [Out) 48,3 47,8
04:30  Alemanha PMI do Setor de Servigos - Alemanha (Out) 47,2 45
05:00 Alemanha PMI Industrial (Out) 48,7 48,4
05:00 ZonadoEuro PMIComposto S&P Global (Out) 48,2 48,1
05:00 ZonadoEuro PMIdo Setor de Servigos (Out) 49 43,8
09:30  Brasil Transagdes Correntes (USD) (Ago) -4,14B
09:30  Brasil Investimento Estrangeiro Direto (USD) (Ago) 7,728
10:45 EUA PMI Industrial (Out) 51,1 52
10:45 EUA PMI Composto S&P Global (Out) 49,5
10:45  EUA PMI do Setor de Servigos (Out) a5 49,3

Fonte:Investing

ComPANY NEWS FLOW

Company Ticker Rating Last - RS RS 12M Avg
— caprs nmnm-m- o

‘ Embraer ‘ EMBR3 ‘ NEUTRAL ‘ 12,53 18,2 ’ -X- ’ 30,4x ‘ 1,2x ’ 1,2x ‘ 13,4x ‘ 13,7x ’ 0,8% 144,8
A Embraer anunciou na sexta-felra que chegou a um acordo com a Forga Aérea Brasileira (FAB) para
reduzir de 22 para 19 o nimero de entregas do cargueiro militar KC-390 Millenium nos contratos
originalmente assinados em 2014. De acordo com a fabricante, os novos termos asseguram
definitivamente o fim da possibilidade de novas redugdes unilaterais no nimero de entregas. O contrato
original previa a entrega de 28 aeronaves e vinha sendo reduzido desde entdo. Além disso, houve ajuste
nas cldusulas contratuais para manter equilibrio econémico-financeiro e redefinir o cronograma de
entregas para a distribuir no tempo o efeito da redugdo no nimero de aeronaves. “As altera¢des aos
contratos preservam o fluxo de caixa da companhia, asseguram a viabilidade econémica e financeira do
projeto KC-390 Millennium e ndo alteram e ndo comprometem o guidance da companhia para o ano de
2022”, diz a Embraer.

OPINIAO: Noticia marginalmente negativa para a Embraer, todavia, pode estancar o viés negativo que
esse contrato trazia por reducdes unilaterais desde 2014. Nossa recomendacdo sobre o papel hoje é
NEUTRA pois aguardamos melhor visualizagdo do cendrio interno e global de avia¢cdo diante da
possibilidade ou ndo de uma recessao global, ou baixo crescimento econémico nas principais economias.

Marco Barbosa— Analista, CNPI
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Analistas

Pedro Galdi, CNPI

Marco Aurélio Barbosa, CNPI
Vicente Koki, CNPI

Disclaimer

Este relatorio foi preparado pelo departamento de Research da Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda. (“Mirae Asset”) para uso
exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este ou qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da Mirae Asset.
Este relatdrio é distribuido somente com o objetivo de prover informag8es e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e
venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer instrumento financeiro. A decisdo final do investidor deve ser tomada levando em
consideragdo todos os riscos e 0s custos e taxas envolvidas. As informagdes aqui contidas neste relatério sdo consideradas confidveis na data na
qual este relatdrio foi publicado. Entretanto, as informagdes aqui contidas ndo representam por parte da Mirae Asset garantia de exatiddo das
informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tal. As opiniGes contidas neste relatério
sdo baseadas em julgamentos e estimadas, estando, portando, sujeitas a mudangas.

A Mirae Asset:

. Considera transitorias as informacdes e avaliagdes contidas neste relatério;

. Ndo garante, expressa ou implicitamente, que as informagcGes nele apresentadas estejam atualizadas ou sejam exaustivas,
verdadeiras, precisas, imparciais ou confiaveis;

. N&o tem obrigagdo de atualizar ou manter atualizadas informagdes nele contidas;

. Reserva os direitos de modificar, sem prévio aviso, as informaces e opinides constantes deste relatério;

. Ndo se responsabiliza por resultados de decisdes de investimentos tomadas com base nas informagdes ou recomendagdes nele
contidas; e

. A Mirae Asset ndo atua como Formador de Mercado (Market Maker) das agBes objeto desta andlise.

As estimativas, proje¢des, opiniGes e recomendagdes contidas neste relatdrio:

. N&o dispensam a consideragdo de opinides e recomendagdes de outras instituicdes especializadas no mercado financeiro e de capitais
e ndo substituem o julgamento pessoal de quem o recebe e o |&, no todo ou em parte;

. Ndo levam em consideragdo as circunstancias especificas dos investidores, tais como perfil de investidor (Suitability), objetivos de
investimento, situacdo financeira e patrimonial e tolerdncia a risco, podendo ndo ser adequadas para todos os investidores, sendo
recomendada uma consideragdo extensiva destas circunstancias antes da tomada de qualquer decisdo;

. Estdo isentas de conflito de interesse por parte de seus elaboradores;

. Estdo sujeitas a alteragdes se prévia notificagdo e podem diferir ou ser contrarias a opinides expressas anteriormente pela Mirae Asset,
por outras institui¢cGes financeiras do mercado e mesmo de outras areas de atuagdo da Mirae Asset, que podem se fundamentar em
hipoteses e critérios diferentes dos adotados na elaboragdo deste relatério; e

. Decorrem de julgamento e de opinides formadas livremente pelos analistas da Mirae Asset encarregados das analises da economia,
de cada companhia emissora e de cada agdo, e baseadas em critérios técnicos por eles aceitos como consistentes com os fins a que
se destinam.

Este relatério ndo pode ser copiado ou distribuido, total ou parcialmente para qualquer finalidade, e sem o consentimento expresso da Mirae
Asset.

Declarag¢do dos analistas

Os analistas de valores mobilidrios envolvido na elaboragdo do relatério (“Analistas de Investimento”), Pedro Roberto Galdi, Marco Aurélio
Barbosa e Vicente Alexandre Akira Koki declaram que sdo certificados e credenciados pela APIMEC — Associagdo dos Analistas e Profissionais de
Investimento do Mercado de Capitais para os exercicios de suas atividades. Declaram ainda nos termos da Resolugdo CVM n2 20 de 25/02/2021,
que as recomendag¢des contidas neste relatdrio refletem Unica e exclusivamente suas opiniGes pessoais sobre a companhia e seus valores
mobilidrios e foram elaborados de forma independente e autdnoma, inclusive em relagdo a Mirae Asset e que se eximem de responsabilidade
por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que possam decorrer na utilizagdo deste e de outros relatérios ou de seus conteudos.
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