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FECHAMENTO BOLSA 19/OUT/22 

O Ibovespa registrou mais um pregão de alta, puxado em boa parte pelas ações da Petrobras. 

Fechou em alta de 0,46% aos 116,3 mil pontos. Com isto, fechou a semana em alta de 3,75%; 

no mês, 5,67% e, no ano, 10,92%. O giro financeiro ficou em R$ 26,7 bilhões na sessão, em 

que o índice da B3 subiu pelo terceiro dia seguido. 

ABERTURA BOLSAS/COMMODITIES HOJE: 

✓ Ásia, as bolsas de valores fecharam em queda, com Nikkei -0,92% e Shanghai -0,31%. 

✓ Na Europa, as bolsas abriram fracas, com Londres -0,11%, Alemanha em -0,60% e França em 

+0,23%.  

✓ Nos EUA, os futuros das bolsas de valores abriram fracas, com Dow Jones -0,12%, S&P em -

0,05% e Nasdaq em +0,10%.  

✓ Petróleo WTI: Em +1,61% a US$ 86,14/ Boe.  

✓ Petróleo Brent: Em +1,31% a US$ 93,81/Boe.  

✓ Minério de Ferro: Dalian em -3,05% a US$ 92,23/ton. (20/10/22) 

ANÁLISE 
Mercados voltaram a se assustar com o comportamento da inflação na Zona do Euro e no 

Reino Unido. O CPI renovou o pico histórico de 9,9% em setembro na zona do euro e bateu o 

recorde em 40 anos no Reino Unido (10,1%). Nos EUA, nem a moderação da atividade, pelo 

Livro Bege, serviu para acalmar os investidores, já prevendo um aperto monetário mais 

rigoroso na reunião do FOMC, dias 1 e 2 de novembro. Segundo a CME, a chance de aperto 

de 0,75 pp no juro pelo Fed ainda é ampla em novembro (94,5%) e dezembro (74,7%). Na 

cena eleitoral, pesquisa Datafolha mostrou os dois candidatos a presidente praticamente em 

“empate técnico”, mas em tendência de “virada” do candidato Bolsonaro. Há 10 dias do 

pleito, a maioria dos eventos de campanha deve acontecer na região Sudeste, onde está a 

maioria do eleitorado. No mercado, esta virada nas pesquisas anima os investidores, de olho 

nas empresas que podem ser privatizadas. A Eurasia, no entanto, considera este 

“encurtamento” de distância entre Lula e Bolsonaro, insuficiente para tirar a vitória do 

primeiro. Chance de vitória de Lula é de 65%, mesmo em “viés de baixa”. A sustentar a rejeição 

contra Bolsonaro ainda muito elevada, em torno de 50%, contra 46% de Lula. Sobre a agenda 

do dia, a segunda prévia do IGP-M é divulgada e o CMN promove reunião. Na Alemanha, o 

índice de preços ao produtor (PPI) de setembro, que em agosto subiu 7,9%, com a taxa anual 

atingindo 45,8%. Ainda na Europa, a Turquia anuncia decisão sobre taxa de juro, que está em 

12%. Nos EUA, os pedidos de auxílio-desemprego devem subir para 230 mil, 9 mil a mais do 

que na semana passada. Dado é importante para medir a força do mercado de trabalho, 

olhado muito de perto pelo Fed para decidir a política monetária. São divulgadas as vendas 

de moradias usadas em setembro, com previsão de recuo de 2,1%, após -0,4% em agosto. 

Dois dirigentes do Fed têm discursos: Patrick Harker, da Filadélfia, e a diretora Michelle 

Bowman. Na Bélgica, o Conselho Europeu se reúne e, na China, prossegue o 20º Congresso 

Nacional do Partido Comunista. Nesta madrugada, o Banco Popular da China manteve as 

principais taxas de juro, apesar da desaceleração econômica e fraqueza do yuan. A taxa de 

referência a empréstimos (LPR) para 1 ano ficou em 3,65% e de 5 anos, em 4,30%.   

Julio Hegedus Netto, Economista-chefe 

 

OSCILAÇÃO  DIA % ANO % 12 M % 

DÓLAR PTAX 0,2  -5,4  -4,9  

DOW JONES  -0,3  -16,3  -14,2  

IBOVESPA 0,5  10,9  5,1  

NASDAQ -0,9  -31,7  -29,4  

S&P 500 -0,7  -22,5  -18,2  

 

ADTV  

19/OUT R$ 26,6 BILHÕES 

MÉDIA MÊS R$ 31,9 BILHÕES 

MÉDIA ANO R$ 29,1 BILHÕES 
 

BTC – DESTAQUES DA POSIÇÃO SHORT  

TICKER TAXA D2C 
% FREE 

FLOAT 
∆% 

FIQE3 28,22% 4,01 1,41% 0,74% 

IFCM3 23,59% 3,76 1,35% -5,10% 

GOLL4 20,55% 1,44 8,49% 2,27% 

MDNE3 20,30% 0,84 0,42% 6,73% 

MBLY3 11,09% 0,40 1,52% 18,23% 

 

TICKER TAXA D2C 
% FREE 

FLOAT 
∆% 

B3SA3 0,03% 0,83 0,69% -10,9% 

PETR4 0,03% 2,80 5,63% 5,05% 

BBDC4 0,03% 6,48 4,73% -0,38% 

SUZB3 0,03% 5,20 3,19% -5,24% 

ITUB4 0,04% 5,20 4,46% 7,49% 

 

FLUXO DE ESTRANGEIROS NA B3 
18/OUT R$ 1,41 BILHÕES 

MÊS R$ 3,1 BILHÕES 

ANO R$ 74,8 BILHÕES 
 

CÂMBIO X SELIC 

 

 

COMPARATIVO MSCIS X IBOV 

 



 

Mirae Asset Wealth Management CCTVM             2 

AGENDA ECONÔMICA – QUINTA FEIRA, 20 DE OUTUBRO DE 2022 

 

Fonte:Investing  

 

COMPANY NEWS FLOW 

Company Ticker Rating Last - R$ 
Target - 

R$ 

Up Side  Market  P/E P/BV EV/EBITDA Div Yield ADTV 
12M 

Avg. - 
R$ MM 

% Cap R$ Bi 21 22E 21 22E 21 22E 21 22E 

JHSF Part JHSF3 BUY 7,55 9,60 27,2% 3,8 3,8x 5,9x 0,9x 0,8x 3,1x 4,1x 7,1% 4,2% 24,2 
 

 

A JHSF divulgou sua prévia operacional do 3T22, considerando os diferentes negócios em que atua.  

Incorporação: As vendas contratadas no 3T22 cresceram 12,4% em relação ao 3T21. No trimestre, houve 

o lançamento de mais uma fase no Boa Vista Village, o SurfSide Residences, com VGV potencial de cerca 

de R$ 300 milhões. O projeto conta com plantas de 140 m² a 630 m², além de diversas opções de lazer e 

está localizado em frente a piscina de surf American Wave Machines com tecnologia PerfectSwell, 

atualmente em fase final de testes.  

 
Fonte: Empresa 

Shoppings: As vendas consolidadas dos Shoppings da Companhia cresceram 13,1% comparado ao 3T21 e 

64,2% em relação ao 3T19.  

 
Fonte: Empresa 
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O desempenho operacional dos Shoppings voltados ao público de alta renda foi destaque no trimestre, 

assim como apresentado nos trimestres anteriores. Na comparação com o 3T19, período pré-pandemia, 

as vendas do Shopping Cidade Jardim cresceram 98,0% e do Catarina Fashion Outlet cresceram 53,6%. Os 

indicadores operacionais de vendas e aluguel são demonstrados na tabela abaixo. 

 
Fonte: Empresa 

Hospitalidade e Gastronomia: Os indicadores do segmento de Hospitalidade apresentaram crescimento 

no 3T22, com destaque para a ocupação de 71,2% do Hotel Fasano São Paulo.  

   
Fonte: Empresa 

Na Gastronomia, houve crescimento de todos os indicadores operacionais consolidados. 

 
Fonte: Empresa 

São Paulo Catarina Aeroporto Executivo Internacional: O São Paulo Catarina Aeroporto Executivo 

Internacional aumentou em 27,3% o número de movimentos e em 146,5% os litros abastecidos na 

comparação com o 3T21. No trimestre, houve crescimento de 352,2% dos voos internacionais em relação 

ao mesmo período no ano anterior.  

 

OPINIÃO: A JHSF divulgou bons números, levando a uma expectativa positiva em relação ao resultado 

oficial do 3T22, que acontecerá no próximo dia 10/11.  A JHSF registrou crescimento em todos os 

segmentos em que atua. 

Pedro Galdi– Analista, CNPI 
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CENÁRIO SIDERURGIA – INDICADORES DO MÊS DE SETEMBRO 

O Instituto Aço Brasil divulgou seus dados estatísticos do mês de setembro/22. A produção de aço bruto 

totalizou 2,7 milhões de toneladas no mês, representando uma queda de 11,7% sobre setembro/21. No 

acumulado de 2022 (9 meses), registrou um volume de 25,9 milhões de toneladas (queda de 5,3% sobre 

9M21). Em ambos os períodos os destaques de queda ficaram com aços planos (CSN e Usiminas) e em 

segundo os aços longos (Gerdau). 

 

 

 

As vendas internas de aço recuaram 3,6% em setembro de 2022 frente ao apurado no mesmo mês de 

2021 e atingiram 1,8 milhão de toneladas. O consumo aparente de produtos siderúrgicos foi de 2 milhões 

de toneladas, 5,9% inferior ao apurado em setembro de 2021, segundo dados do Instituto. As exportações 

somaram 874 mil de toneladas em setembro, ou US$ 777 milhões, o que resultou em queda de 7,5% e de 

17,1%, respectivamente, na comparação com o ocorrido no mesmo mês do ano passado. As importações, 

por sua vez, foram de 235 mil toneladas, somando US$ 372 milhões, uma queda de 34,3% e de 10,2% em 

valor na comparação com o registrado em setembro de 2021. 

Já a World Steel divulgou os dados mundiais de siderurgia (até agosto22). Apesar da China estar 

registrando queda de atividade, diante do programa Covid 0, ainda assim se mantêm como a maior 

produtora mundial de aço, com volume de 692 milhões de toneladas no acumulado deste ano (8 meses). 

O Brasil participa com a nona posição neste ranking, com uma produção acumulada de 23 milhões de 

toneladas e se apresenta como o maior produtor da América Latina. 
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OPINIÃO: O cenário segue desafiador para a indústria siderúrgica mundial e por aqui não está sendo 

diferente. As incertezas ocasionadas pela guerra entre a Rússia e a Ucrânia, aproximação de um cenário 

de recessão na Europa, EUA e desaceleração da economia chinesa devem continuar gerando impacto para 

o setor neste e no próximo ano. Apesar das incertezas o Instituo Aço Brasil ainda mantêm suas previsões 

para o ano de 2022, (feitas em dezembro de 2021) e que apontou expectativa de crescimento de 2,2% na 

produção brasileira de aço bruto, chegando a 37 milhões de toneladas. No entanto, aguardamos que com 

a divulgação dos novos indicadores de setembro, ocorra em breve uma revisão deste guidance, para uma 

posição mais realista, com decréscimo nos números. 

Pedro Galdi– Analista, CNPI 
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COMPANY NEWS FLOW 

Company Ticker Rating Last - R$ 
Target - 

R$ 

Up Side  Market  P/E P/BV EV/EBITDA Div Yield ADTV 
12M 

Avg. - 
R$ MM 

% Cap R$ Bi 21 22E 21 22E 21 22E 21 22E 

Copel CPLE6 BUY 6,65 8,00 20,3% 17,4 3,5x 12,4x 0,8x 0,8x 2,7x 3,9x 19,0% 2,0% 80,4 
 

A Copel comunicou que o Conselho de Administração da Companhia vai submeter para aprovação em 

Assembleia Geral Extraordinária – AGE, a ser realizada em novembro/ 2022, a distribuição de juros sobre 

capital próprio no montante bruto de R$ 970 milhões, correspondente a R$ 0,3545 / ação e dividend yield 

de 5,3% em relação a cotação de fechamento de 19/10/ 2022. As ações serão negociadas ex-proventos a 

partir de 22/11/2022 e o efetivo pagamento ocorrerá em 2 parcelas: i) R$600 milhões serão pagos em 

30/11/2022; e ii) R$370 milhões serão pagos até o final de junho de 2023, em data a ser fixada. 

 OPINIÃO: Vemos essa distribuição de juros sobre capital próprio com efeito positivo sobre as ações 

CPLE6. Destacamos como positivo também a expansão na capacidade de geração eólica da companhia, 

tanto de projetos orgânicos como através de aquisições.  

 

Vicente Koki– Analista, CNPI 
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Research - Equity 

 

Analistas 

Pedro Galdi, CNPI 

Marco Aurélio Barbosa, CNPI 

Vicente Koki, CNPI 

 

Disclaimer 

Este relatório foi preparado pelo departamento de Research da Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda. (“Mirae Asset”) para uso 

exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido ou distribuído por este ou qualquer pessoa sem a expressa autorização da Mirae Asset. 

Este relatório é distribuído somente com o objetivo de prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra e 

venda ou solicitação de compra e venda de qualquer instrumento financeiro. A decisão final do investidor deve ser tomada levando em 

consideração todos os riscos e os custos e taxas envolvidas. As informações aqui contidas neste relatório são consideradas confiáveis na data na 

qual este relatório foi publicado. Entretanto, as informações aqui contidas não representam por parte da Mirae Asset garantia de exatidão das 

informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e não devem ser consideradas como tal. As opiniões contidas neste relatório 

são baseadas em julgamentos e estimadas, estando, portando, sujeitas a mudanças. 

 

A Mirae Asset: 

• Considera transitórias as informações e avaliações contidas neste relatório; 

• Não garante, expressa ou implicitamente, que as informações nele apresentadas estejam atualizadas ou sejam exaustivas, 
verdadeiras, precisas, imparciais ou confiáveis; 

• Não tem obrigação de atualizar ou manter atualizadas informações nele contidas; 

• Reserva os direitos de modificar, sem prévio aviso, as informações e opiniões constantes deste relatório; 

• Não se responsabiliza por resultados de decisões de investimentos tomadas com base nas informações ou recomendações nele 
contidas; e 

• A Mirae Asset não atua como Formador de Mercado (Market Maker) das ações objeto desta análise. 
 

As estimativas, projeções, opiniões e recomendações contidas neste relatório: 

• Não dispensam a consideração de opiniões e recomendações de outras instituições especializadas no mercado financeiro e de capitais 
e não substituem o julgamento pessoal de quem o recebe e o lê, no todo ou em parte; 

• Não levam em consideração as circunstâncias específicas dos investidores, tais como perfil de investidor (Suitability), objetivos de 
investimento, situação financeira e patrimonial e tolerância a risco, podendo não ser adequadas para todos os investidores, sendo 
recomendada uma consideração extensiva destas circunstâncias antes da tomada de qualquer decisão; 

• Estão isentas de conflito de interesse por parte de seus elaboradores; 

• Estão sujeitas a alterações se prévia notificação e podem diferir ou ser contrárias a opiniões expressas anteriormente pela Mirae Asset, 
por outras instituições financeiras do mercado e mesmo de outras áreas de atuação da Mirae Asset, que podem se fundamentar em 
hipóteses e critérios diferentes dos adotados na elaboração deste relatório; e  

• Decorrem de julgamento e de opiniões formadas livremente pelos analistas da Mirae Asset encarregados das análises da economia, 
de cada companhia emissora e de cada ação, e baseadas em critérios técnicos por eles aceitos como consistentes com os fins a que 
se destinam. 

 

Este relatório não pode ser copiado ou distribuído, total ou parcialmente para qualquer finalidade, e sem o consentimento expresso da Mirae 

Asset. 

Declaração dos analistas 

Os analistas de valores mobiliários envolvido na elaboração do relatório (“Analistas de Investimento”), Pedro Roberto Galdi, Marco Aurélio 

Barbosa e Vicente Alexandre Akira Koki declaram que são certificados e credenciados pela APIMEC – Associação dos Analistas e Profissionais de 

Investimento do Mercado de Capitais para os exercícios de suas atividades. Declaram ainda nos termos da Resolução CVM nº 20 de 25/02/2021, 

que as recomendações contidas neste relatório refletem única e exclusivamente suas opiniões pessoais sobre a companhia e seus valores 

mobiliários e foram elaborados de forma independente e autônoma, inclusive em relação à Mirae Asset e que se eximem de responsabilidade 

por quaisquer prejuízos, diretos ou indiretos, que possam decorrer na utilização deste e de outros relatórios ou de seus conteúdos. 
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