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Dow JONES 2,7 -18,8 -14,1
55 108 2,9
No primeiro pregdo do més de outubro e, apds o 12 turno das elei¢des, o nosso Ibovespa NAsDAQ 23  -309 258
mostrou forte evolugdo (+5,54%) aos 116,1 mil pontos. Além da forte alta nas bolsas de 26 228  -156
valores dos EUA, o resultado da elei¢gdo acabou sendo bem recebido pelos investidores, com
forte alta do Kit Brasil. O volume financeiro ficou acima da média dos ultimos pregdes, 03/our ADTQ/S%J e
atingindo RS 46 bilh&es, o que sinaliza a possibilidade de potencial entrada de investidores
estrangeiros no pregdo. No ano a alta pulou para 10,79%. MEDIA ANO RS 29 BILHOES

BTC — DESTAQUES DA POSICAO SHORT

V" Asia, as bolsas de valores fecharam em alta, com Nikkei +2,96% e Shanghai fechado. TICKER TAxXA g PR 2%

) FLOAT
v" Na Europa, as bolsas abriram em alta, com Londres +2,01%, Alemanha em +3,14% e Franca

IFCM3 40,56% 3,00 1,85%  -5,10%
em +3,51%. ’ ’ ’
v" Nos EUA, os futuros das bolsas de valores abriram em alta, com Dow Jones +1,20%, S&P em CRFB3 23,79% 2,10  2,17%  -12,6%

+1,42% e Nasdaq em +1,75%.

v" Petréleo WTI: Em +0,60% a USS 84,27/ Boe.

MBLY3 19,80% 0,91 1,52% 18,23%

0y 0, 0,
v Petréleo Brent: Em +0,79% a US$ 89,68/Boe. RBR3 — 17,26% 225 62%%  103%
v" Minério de Ferro: Dalian em +0,07% a USS$ 101,73/ton. (30/09/22) GOLL4 15,47% 1,42 8,50% 2,27%
% FREE
TICKER TAXA D2C A%
FLoAT
Dia de agenda mais intensa na Europa pelo discurso de Christine Lagarde, previsto mais hawkish, B3SA3 0,02% 089  0,69% -10,9%
e a divulgagdo do PPI de agosto, a mostrar o estouro no prego do custo da energia, acima de BBDCA 003% 748 473%  -0,38%
43%, contra 37,9% em agosto. Isso deve obrigar o BCE a ser mais rigoroso no balizamento do
. . . L, EMBR3 0,03% 1,44  1,48%  -587%
juro, assim como manter a taxa elevada por tempo “suficientemente” prolongado. Isso, alias,
ITUB4 0,04% 549  4,46%  7,49%

parece ser o mantra em variadas decisdes dos bancos centrais pelo mundo. A inflagdo se mostra

resiliente, e para isso, persisténcia e rigor nas atua¢des dos bancos centrais. Nos EUA, embora SUzB3 0,05% 510  3,19%  -524%

alguns considerem ser a decisdo mais sensata manter o juro elevado por tempo prolongado,

talvez a inflagdo em queda por estes meses possa ser um contraponto (ou boa noticia). A FLUXO DE ESTRANGEIROS NA B3

economia desaquecendo e o recuo das commodities torna isso possivel. No Brasil, ontem foi dia 30/sET RS 245 MILHOES

de forte corregdao nos mercados pela onda de otimismo com a elei¢do mais equilibrada para o

segundo turno. A acrescentar, a formac3o de um Congresso mais conservador e a constatagdo i R$ 71,4 BILHOES

de que o bolsonarismo continua vivo. Os trés governadores, em 6timo desempenho no Sudeste

(Tarcisio, por Sdo Paulo, tem grandes chances), devem compor a base de apoio ao bolsonarismo.

O problema serd o Nordeste e a reversao de 4 milhdes de votos de diferenga para o candidato

Lula. Como temos dito, segundo turno é outra elei¢do e serd essencial que ambos os candidatos —

a presidéncia anunciem o que pretendem, esclarecam suas plataformas de governo, em especial, L

na area econOmica. Na agenda do dia, dentre os indicadores, o IPC da Fipe, a 0,12% em |

setembro, mesmo patamar de agosto, a 8,10% em 12 meses. A Fenabrave divulga as vendas de T _ -

veiculos em setembro, na expectativa de avanco de 25% na base anualizada. No exterior, temos

os diretores do Fed falando, Lorie Logan, John Williams e Mary Daly. Dentre os indicadores, nos

EUA, sai o relatério de geragdo de empregos Jolts e as encomendas a industria e os pedidos de

bens duréveis de agosto. CoMPARATIVO MSCIs x IBOV
Julio Hegedus Netto, Economista-chefe

CAmBIO X SELIC
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AGENDA ECONOMICA — TERCA FEIRA,04 DE SETEMBRO DE 2022

Hora Pais Evento Atual Projecdo Anterior
Todo o dia Feriado China - Dia Macional
Todo o dia Feriado China - Dia Macional
05:00  Brasil IPC-Fipe (Mensal) (Set) 0,0012 0,0012
06:00 Alemanha Discurso de Beermann, do Buba da Alemanha
10:00 EUA Discurso de Williams, membro do FOMC
10:15 | EUA Discurso de Mester, membro do FOMC
10:30  Brasil Taxa de Longo Prazo TLP 0,0701
11:00 EUA Encomendas & Industria (Mensal) (Ago) 0,003 -0,01
11:00 EUA Ofertas de Emprego JOLTs (Ago) 10,775M 11,239M
12:00 ZonadoEuro Discurso de Christine Lagarde, Presidente do BCE
12:45 EUA Fed Governor Jefferson Speaks
14:00 EUA Discurso de Mary Daly, Membro do FOMC
17:30 EUA Estoques de Petroleo Bruto Semanal API 4,150M

Fonte:Investing

CoMPANY NEWS FLow

= Up Side Market _ P/BV EV/EBITDA Div Yield
Company Ticker Rating Last - RS a;g; t

‘ Rumo S.A. RAIL3 BUY 19,24 24,80 28,9% 32,9 ’ 218,6x 80,1x 2,2x ’ 2,2x ‘ 13,0x ’ 9,7x ‘ 1,5% 196,9 |

A Rumo (RAIL3) anunciou ontem que vai pagar RS 400 milhées em dividendos intercalares aos seus
acionistas. valor dos proventos por ac¢do serd dividido da seguinte forma: Por agdo ordindria, RS 0,33,
considerando-se um total de 1.107.698.070 ac¢des ordinarias; Por acdo preferencial classe A, RS 0,36,
considerando-se um total de 76.088.610 ac¢des preferenciais desse tipo; Por a¢do preferencial classe B, RS
0,33, considerando-se um total de 5.625.683 ativos dessa classificagdo. De acordo com fato relevante os
dividendos da Rumo serdo pagos até 30 de novembro. Apenas os investidores com a¢des da Rumo no dia
3 de outubro terdo direito de receber os rendimentos. A partir do dia 4 de outubro, as acbes serdo
negociadas sem direito aos dividendos. Segundo documento arquivado na Comissdao de Valores
Mobilidrios (CVM), esses proventos fazem parte dos dividendos obrigatérios do exercicio de 2022,
referentes ao 2T22.

OPINIAO: E uma boa noticia para o investidor que esta posicionado no papel, pois representa um dividend
yield de 1,2% sobre o atual valor de mercado. Reiteramos nosso parecer de compra das a¢des RAIL3 como
um call estrutural com destaque para: sua exposicao ao agronegdcio; perfil monopolista, tendo como
concorréncia efetiva so o transporte por caminhdes; forte barreira de entrada pela caracteristica do setor
de ser intensivo em capital.

Marco Barbosa— Analista, CNPI
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‘ Fleury FLRY3 BU 18,56 21,00 13,1% 5,7 ’ 16,3x 18,4x 3,1x ‘ 2,7x 5,4x ‘ 5,1x 5,3% 1,4% 38,6 ‘

0] Grupo FIeury comunicou que assinou contrato para aquisigéo de 100% da empresa Méthodos
Laboratério, Analises Clinicas e Hematologia. A Méthodos atua em servigcos diagndsticos por analises
clinicas através de 26 unidades, em 15 cidades do sul de Minas Gerais, e significa a entrada do Grupo
Fleury no estado em regido préxima de sua area de atuagdo. A aquisi¢cdo estd alinhada com a estratégia
de ampliacdo do ecossistema de salde e expans3o regional do grupo. O valor da aquisi¢cdo é de R$27,3
milhdes, sendo que a receita bruta da Méthodos Laboratério em 2021 foi de R$51,7 milhdes.

OPINIAO: Temos uma opinido positiva sobre a estratégia da Fleury de expansdo / ampliacdo do
ecossistema de saude. Acreditamos que apesar de tratar-se de pequena aquisi¢do, a referida transagdo
deve refletir positivamente sobre as acées FLRY3 e destacamos as boas perspectivas em fung¢do do
término da pandemia que impulsiona o retorno aos procedimentos médicos, os quais aumentam a
demanda pelos servigos do Grupo Fleury.

Vicente Koki— Analista, CNPI
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Analistas

Pedro Galdi, CNPI

Marco Aurélio Barbosa, CNPI
Vicente Koki, CNPI

Disclaimer

Este relatorio foi preparado pelo departamento de Research da Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda. (“Mirae Asset”) para uso
exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este ou qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da Mirae Asset.
Este relatdrio é distribuido somente com o objetivo de prover informag&es e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e
venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer instrumento financeiro. A decisdo final do investidor deve ser tomada levando em
consideragdo todos os riscos e 0s custos e taxas envolvidas. As informagdes aqui contidas neste relatério sdo consideradas confidveis na data na
qual este relatdrio foi publicado. Entretanto, as informagdes aqui contidas ndo representam por parte da Mirae Asset garantia de exatiddo das
informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tal. As opiniGes contidas neste relatério
sdo baseadas em julgamentos e estimadas, estando, portando, sujeitas a mudangas.

A Mirae Asset:

. Considera transitorias as informacdes e avaliagdes contidas neste relatério;

. Ndo garante, expressa ou implicitamente, que as informacGes nele apresentadas estejam atualizadas ou sejam exaustivas,
verdadeiras, precisas, imparciais ou confiaveis;

. N&o tem obrigagdo de atualizar ou manter atualizadas informagdes nele contidas;

. Reserva os direitos de modificar, sem prévio aviso, as informaces e opinides constantes deste relatorio;

. Ndo se responsabiliza por resultados de decisdes de investimentos tomadas com base nas informag¢des ou recomendagdes nele
contidas; e

. A Mirae Asset ndo atua como Formador de Mercado (Market Maker) das a¢Ges objeto desta andlise.

As estimativas, proje¢des, opiniGes e recomendagdes contidas neste relatdrio:

. N&o dispensam a consideragdo de opinides e recomendagdes de outras instituicdes especializadas no mercado financeiro e de capitais
e ndo substituem o julgamento pessoal de quem o recebe e o |&, no todo ou em parte;

. Ndo levam em consideragdo as circunstancias especificas dos investidores, tais como perfil de investidor (Suitability), objetivos de
investimento, situacdo financeira e patrimonial e tolerdncia a risco, podendo ndo ser adequadas para todos os investidores, sendo
recomendada uma consideragdo extensiva destas circunstancias antes da tomada de qualquer decisdo;

. Estdo isentas de conflito de interesse por parte de seus elaboradores;

. Estdo sujeitas a alteragdes se prévia notificagdo e podem diferir ou ser contrarias a opinides expressas anteriormente pela Mirae Asset,
por outras institui¢cGes financeiras do mercado e mesmo de outras areas de atuagdo da Mirae Asset, que podem se fundamentar em
hipoteses e critérios diferentes dos adotados na elaboragdo deste relatério; e

. Decorrem de julgamento e de opinides formadas livremente pelos analistas da Mirae Asset encarregados das analises da economia,
de cada companhia emissora e de cada agdo, e baseadas em critérios técnicos por eles aceitos como consistentes com os fins a que
se destinam.

Este relatério ndo pode ser copiado ou distribuido, total ou parcialmente para qualquer finalidade, e sem o consentimento expresso da Mirae
Asset.

Declarag¢do dos analistas

Os analistas de valores mobilidrios envolvido na elaboragdo do relatério (“Analistas de Investimento”), Pedro Roberto Galdi, Marco Aurélio
Barbosa e Vicente Alexandre Akira Koki declaram que sdo certificados e credenciados pela APIMEC — Associagdo dos Analistas e Profissionais de
Investimento do Mercado de Capitais para os exercicios de suas atividades. Declaram ainda nos termos da Resolugdo CVM n2 20 de 25/02/2021,
que as recomendag¢des contidas neste relatdrio refletem Unica e exclusivamente suas opiniGes pessoais sobre a companhia e seus valores
mobilidrios e foram elaborados de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo a Mirae Asset e que se eximem de responsabilidade
por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que possam decorrer na utilizagdo deste e de outros relatérios ou de seus contetdos.

Mirae Asset Wealth Management CCTVM 4
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