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CENARIO ECONOMICO & MERCADOS

Em meio ao cenario desafiador de curto prazo, a agenda vazia do dia é mais um
elemento para incrementar a volatilidade dos ativos e a falta de rumo, em meio a
uma série dispar de indicadores econdmicos no mundo.

O ADP Employment ontem, levemente acima das expectativas as 208.000 vagas
criadas, mas com revisao anterior de 132.00 para 185.000 demonstra que, apesar
daquilo que se indica nas expectativas dos gerentes, do mercado imobilidrio
desafiador, o mercado de trabalho ainda é o fiel da balanga para o Fed.

Em resumo, enquanto ndo houver sinal de arrefecimento da criacdo de vagas,
desemprego e especialmente, custo de mao de obra, ndo havera espaco para alivio
do Fed na conducéo da politica monetaria.

Considerando os elementos da curva de Phillips, a NAIRU (Taxa de Desemprego
Nao Aceleradora de Inflacao ou taxa natural de desemprego) continua no ponto em
que ndo existem elementos que aliviem a atual pressdo de precos, especialmente de
bens de consumo.

Neste caso, entre a retirada de uma série de estimulos de auxilio desemprego ainda
presentes em diversos estados americanos, apesar da abrupta queda na taxa e a
elevacdo continua de juros, o Fed continuard a optar pelo segundo, devido as
eleicoes de meio de mandato nos EUA.

Para piorar a situacdo, a dissolucdo dos ativos no balanco do Fed continua
dificultada pela elevacao forte dos custos de hipotecas no mercado aberto, as quais
mais que dobraram desde janeiro deste ano, com impeto renovado a partir de
agosto, ap0s breve alivio em julho.

Neste cenario, sao limitados os instrumentos para o controle da inflacdo, portanto,
somente um sinal recessivo em massa dos indicadores econdmicos, quem comecem
a influenciar o mercado de trabalho serdo suficientes para sinalizar ao Fed que o
momento de deter a elevacao de juros finalmente chegou.

Assim, 0 ‘Good News, Bad News’ e vice-versa acaba por fazer sentido, em meio aos
desafios impostos pelo mercado de trabalho no curto prazo e pelo atraso na melhor
prética de conducao da politica monetéria dos BCs do norte.

Atencdo hoje aos pedidos de auxilio-desemprego e Challenger nos EUA e o IGP-
DI de setembro no Brasil.

ABERTURA DE MERCADOS

A abertura na Europa é negativa e os futuros NY abrem em baixa, numa abertura volatil,
devido novamente a pressdo nos Treasuries.

Em Asia-Pacifico, mercados positivos, com exce¢do de Hong Kong e sem a presenca da
China continental, devido ao feriado desta semana toda.

O dolar opera em alta contra a maioria das divisas centrais, enquanto os Treasuries operam

positivos em todos os vencimentos.

Entre as commodities metélicas, altas, com destaque ao cobre e paladio.

O petrodleo cai em Londres e em Nova York, apesar do corte de producao por parte da OPEP+

em dois milhoes de barris/dia.

O indice VIX de volatilidade abre em alta de 2,31%.
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segunda-feira, 3 de outubro de 2022 Pais C< Evento
Feriado CNY Dia Nacional

00:00 JPY PMI Industrial (Set) 51,00
03:00 GBP [ndice Nationwide de Precos dos Iméveis (Anual) (Set) 1000%  1000%
05:00 EUR PMI Industrial (Set) 48,50 48,50
05:30 GBP PMI Industrial (Set) 48,50 48,50
07:00 EUR Encontro do Eurogrupo

08:00 BRL IPC-S (Mensal) (Set) 0,03%  0,00%
08:25 BRL Boletim Focus

1000 BRL PMI Industrial S&P Global (Set) 51,90
10:45 USD PMI Industrial (Set) 51,80
11:00 USD Gastos de Construcio (Mensal) (Ago) 030%  -0,40%
11:00  USD indice ISM de Emprego no Setor Manufatureiro (Set) 49,00 54,20
11:00 USD Indice de Novos Pedidos ISM (Set) 51,30
11:00 USD PMI Industrial ISM (Set) 52,30 52,80
11:00 USD Pregos no Setor Manufatureiro ISM (Set) 51,80 52,50
15:00 BRL Balanca Comercial Saldo (USD) (Bi) (Set) 5055 4,107
15:00 BRL Balanca Comercial Exp. (USD) (Bi) (Set) 30,825 30,785
15:00 BRL Balanca Comercial Imp. (USD) (Bi) (Set) 27,550 26,679
2030 JPY CPI- Téquio (Anual) (Set) 2,90%
2030 JPY CPI de Téquio excluindo Alimentos e Energia (Mensal) (Set) 030%
20:30  JPY CPlI-nicleo - Téquio (Anual) (Set) 2,80% 2,60%
20:50 JPY Base Monetiria (Anual) 0,40%

Feriado CNY Dia Nacional

05:00 BRL IPC-Fipe (Mensal) (Set) 0,10%  0,2%
06:00 EUR PPI (Mensal) (Ago) 500%  400%
06:00 EUR PPI (Anual) (Ago) 4320%  37,90%
11:00 USD Pedidos de Bens Duriveis Excl. Defesa (Mensal) (Ago) -090%
11:00 USD Pedidos de Bens Duraveis Excl. Transporte (Mensal) (Ago) 020%
11:00 USD Encomendas  Indistria (Mensal) (Ago) 030%  -100%
11:00  USD Encomendas  Indistria excl. Transporte (Mensal) (Ago) -1,10%
11:00 USD Ofertas de Emprego JOLTs (Ago) 10450M  11,239M
21:30 JPY PMI do Setor de Servicos (Set) 51,90

5 de outubro de 2022
Feriado CNY Dia Nacional
Reunido de politica ndo monetaria do Banco Central Europeu (BCE)

PMI Composto S&P Global (Set) 48,20 48,20
05:00 EUR PMI do Setor de Servicos (Set) 48,90 48,90
05:30 GBP PMI Composto (Set) 48,40 48,40
05:30 GBP PMI do Setor de Servicos (Set) 49,20 49,20
06:00 GBP Leilao do Tesouro Titulos Gilt a 10 anos 3,09%
08:00 USD Pedidos de Hipotecas MBA (Semanal) -3,70%
09:00 BRL Producao Industrial (Mensal) (Ago) -0,89%  0,60%
09:00 BRL Producio Industrial (Anual) (Ago) 2,20%  -0,50%
09:15 USD Variacao de Empregos Privados ADP (Set) 200K 132K
09:30  USD Balanga Comercial (Ago) -68,00B -70,70B
10:00 BRL PMI Composto S&P Global (Set) 5320
10:00 BRL PMI de do Setor de Servigos S&P Global (Set) 53,90
10:45  USD PMI Composto S&P Global (Set) 49,30
10:45 USD PMI do Setor de Servicos (Set) 49,20
11:00 USD Atividade Empresarial Nao Manufatureira ISM (Set) 57,00 60,90
11:00 USD ISM Nio-Manufatura: Emprego (Set) 50,20
11:00 USD ISM Nao-Manufatura: Novos Pedidos (Set) 61,80
11:00 USD PMI ISM Nao-Manufatura (Set) 56,00 5690
11:00  USD ISM Nao-Manufatura: Precos (Set) 71,50
11:30  USD Estoques de Petréleo
20:50  JPY Compra de Titulos Estrangeiros -1.102,5B
20:50 JPY Investimentos Estrangeiros em Agoes Japonesas -1.178,9B

Feriado CNY Dia Nacional

05:30  GBP PMI de Construgao (Set) 48,00 49,20
06:00 EUR Vendas no Varejo (Mensal) (Ago) -040%  030%
06:00 EUR Vendas no Varejo (Anual) (Ago) -170%  -090%
08:00 BRL IGP-DI(Mensal) (Set) -0,97%  -0,55%
08:00 BRL IGP-DI(Anual) (Set) 8,30% 8,67%
08:30 USD Demissdes Anunciadas Challenger (Set) 20,485K

08:30 EUR BCE Publica Atas da Reuniao de Politica Monetéria
09:00 BRL Cartada Anfavea

09:30 USD Pedidos Iniciais por Seguro-Desemprego 200K 193K
2030 JPY Gastos Domésticos (Mensal) (Ago) 020%  -140%
2030 JPY Gastos Domésticos (Anual) (Ago) 670%  340%
20:50 JPY Reservas Internacionais (USD) 1.292,1B
22:30 CNY PMI Industrial Caixin 49,50
22:30 CNY PMI Industrial 49,40
22:30 CNY PMI ndo-manufatura 52,60

sexta-feira, 7 de outubro de 2022 Pals C©
Feriado CNY Dia Nacional
A definir  GBP Boletim Trimestral do BoE

0200 JPY Indicador Coincidente (Mensal) (Ago) 090%
0200 JPY indice de Indicadores Antecedentes (Mensal) (Ago) -1,40%
03:00 GBP Indice de Precos de Iméveis Halifax (Anual) 11,50%
03:00 GBP Indice de Precos de Iméveis Halifax (Mensal) (Set) 040%
03:00 GBP Indice de Precos de Iméveis Halifax (Mensal) 0,40%
05:30 GBP Produtividade de Mio de Obra 000%
09:00 BRL Vendas no Varejo (Mensal) (Ago) 0,00%  -0,80%
09:00 BRL Vendas no Varejo (Anual) (Ago) 050%  -520%
09:00 BRL Vendas no Varejo Amplo (Mensal) (Ago) -0,70%  -0,70%
09:00 BRL Vendas no Varejo Amplo (Anual) (Ago) 2,20%  -6,80%
09:30  USD Payroll nao-agricola (Set) 250K 315K
09:30 USD Payroll Privado (Set) 255K 308K
09:30 USD Payroll do Governo (Set) -5,0K 7,0K
09:30 USD Payroll em Manufatura (Set) 18K 2K
09:30  USD Taxa de Desemprego (Set) 3,70% 3,70%
09:30  USD Saldrio Médio por Hora (ano a ano) (Anual) (Set) 5,10% 520%
09:30 USD Ganho Médio por Hora Trabalhada (Mensal) (Set) 030%  030%
09:30 USD Meédia de Horas Trabalhadas Semanais (Set) 34,50 34,50
11:00 USD Vendas no Atacado (Mensal) (Ago) -1,40%
11:17 CNY Reservas Cambiais (USD) (Set) 30077 3055T
16:00 USD Crédito ao Consumidor (Ago) 25008 2381B
22:45 CNY PMI do Setor de Servicos Caixin (Set) 55,00
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