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Dow JONES 2,8 -16,6 -10,8
01 109 53
O Ibovespa abriu em alta no pregdo de ontem, acompanhando o bom humor de seus pares NAsDAQ 33 286 -21,6
no exterior. No entanto, apds dois pregdes consecutivos de forte alta (+8%), passou a 31 -205  -11,9
apresentar um movimento de realizagdo no periodo da tarde, mas fechando estavel a 0,08%
e mantendo os 116 mil pontos. O giro financeiro ficou em RS 35,0 bilhdes na terca-feira, apds 04/our ADTQ/S 34,8 BILHOES
ter fechado um dia antes com RS 46,2 bilhdes. Na semana e no més, o indice da B3 ganha
5,63%, colocando o avango no ano a 10,88%. MEDIA ANO RS 29 BILHOES

BTC — DESTAQUES DA POSICAO SHORT

v Asia, as bolsas de valores fecharam em alta, com Nikkei +0,48% e Shanghai fechado. TEm TEn p2¢ % FREE 2%

v" Na Europa, as bolsas abriram em queda, com Londres -0,92%, Alemanha em -0,69% e Franca FLOAT
em -0,62%.

v" Nos EUA, os futuros das bolsas de valores abriram em queda, com Dow Jones -0,81%, S&P CRFB3 23,95% 2,10  2,17%  -12,6%
em -0,78% e Nasdaq em -0,76%.

v" Petréleo WTI: Em -0,66% a USS 86,00/ Boe.

IFCM3 32,81% 3,01 1,85% -5,10%

MBLY3 19,84% 0,87 1,52% 18,23%

0y 10 {
v Petréleo Brent: Em -0,47% a US$ 91,39/Boe. Gol4  1891% 138  850%  2.27%
v" Minério de Ferro: Dalian em +0,07% a USS$ 101,73/ton. (30/09/22) FIQE3 14,97% 3,84  1,41% 0,74%
% FREE
TICKER TAXA D2C A%
FLoAT
Uma agenda pesada, repercutindo os indicadores de atividade, a mostrarem que as  cgav3 0,00% 000  104%  0,62%
economias do mundo desenvolvido se encontram em inevitdvel desaceleragdo. De ontem  aair3 0,00% 216  187%  011%
para hoje, os PMls vieram bem fracos na Europa, Servicos caindo de 49,8 para 48,8 pontos,  :spas 000% 015  059%  -19.4%
minima de 19 meses, e no Reino Unido, caindo de 50,9 para 50,0. Nos EUA, aguardemos os PETRA 002% 294  563%  505%
dados do ADP de empregos privados de setembro, uma espécie de prévia do payroll. A BRDCA 003% 727 a473%  -033%

partir destes indicadores sera possivel um cenario mais claro sobre a forma de atuagdo do
Fed, se mais hawkish ou ndo. No Brasil, dia de produgdo industrial de agosto, a mostrar  r, yxo pe ESTRANGEIROS NA B3
pequeno recuo. Na cena politica, seguem as articulagdes dos candidatos na formacdo do 30/SET RS 245 MILHOES
leque de apoios. A verdade é que o presidente Bolsonaro precisa superar os 5 milhdes que

o separam da lideranga de Lula da Silva. Ndo sera uma tarefa facil. O que consola para os Ao RS 71,4 BILHOES

seus eleitores é a boa votagdo no Congresso e nos governos estaduais. Na drea econdmica, CAMBIO X SELIC

alguns tucanos histdricos, como Arminio Fraga, anunciaram apoio ao PT. Henrique Meirelles
segue como nome forte para a Fazenda. O esfor¢o aqui é a migragdo para o centro, na
formagdo da chamada “frente democratica”. No debate sobre “teto de gastos”, o PT Sl

|II

pretende propor uma “nova ancora fiscal”, antes do segundo turno. Serd uma nova regra a -
garantir uma trava nos gastos publicos em momentos de crescimento e liberagdo de
recursos em recessao. Na reunido da OPEP+ de hoje, em Viena, o esforgo da Ardbia Saudita
é irritar os EUA e ajudar a Russia. Cortes mais profundos na producdo de petrdleo, de 2
milhGes de bpd ou mais, devem ocorrer. Hoje, saem nos EUA os estoques de petrdleo do
DoE, com previsdo de alta de 1,3 milhdo de barris. Ainda sobre a agenda, a leitura final de COMPARATIVO MSCIs X IBOV
setembro nos EUA, Zona do Euro, Reino Unido e Alemanha. Por fim, a primeira-ministra do

Reino Unido, Liz Truss, fala em evento do partido conservador.

Julio Hegedus Netto, Economista-chefe \ \~.\’_\
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AGENDA ECONOMICA — QUARTA FEIRA,05 DE SETEMBRO DE 2022

Hora Pais Evento Atual Projegdo Anterior
Todo o dia China Feriado China - Dia Nacional
Todo o dia China Feriado China - Dia Nacional
03:00 Alemanha Balanga Comercial (Ago) 1,2B 4,08 3,48
04:00 Zonadoeuro Reunido de politica ndo monetaria do Banco Central Europeu (BCE)
04:55  Alemanha PMI do Setor de Servigos - Alemanha (Set) 45 45,4 47,7
05:00 Zonadoeuro [PMIComposto S&P Global (Set) 48,1 48,2 48,9
05:00 Zonadoeuro PMIdoSetorde Servigos (Set) 48,8 48,9 49,8
05:30  Reino Unido PMI Composto (Set) 49,1 48,4 49,6
05:30  Reino Unido PMI do Setor de Servigos (Set) 50 19,2 50,9
06:00 Alemanha Discurso de Beermann, do Buba da Alemanha
07:00 EUA Reunido da OPEP
09:00  Brasil Produgdo Industrial (Anual) (Ago) 2,30% @ -0,50%
09:00  Brasil Producdo Industrial (Mensal) (Ago) -0,60% 0,60%
09:30 EUA Balanca Comercial (Ago) -67,70B  -70,70B
10:00  Brasil PMI Composto S&P Global (Set) 53,2
10:00  Brasil PMI de do Setor de Servicos S&P Global (Set) 53,9
10:30 Alemanha Discurso de Beermann, do Buba da Alemanha
10:45  EUA PMI Composto S&P Global (Set) 49,3
10:45  EUA PMI do Setor de Servigos (Set) 19,2 43,7
11:00 EUA PMI ISM N3o-Manufatura (Set) 56 56,9
11:30 EUA Estoques de Petrdleo Bruto 2,052M  -0,215M
11:30 | EUA Estoques de Petralec em Cushing 0,692M
12:00 Alemanha Discurso de Balz do Buba, Alemanha
17:00 EUA Discurso de Bostic, membro do FOMC

Fonte:Investing

CoMPANY NEWS FLow

SETOR SAUDE — HOSPITAIS INVESTEM RS$3,5 BILHOES EM ONCOLOGIA

Os grupos hospitalares anunciaram investimentos de R$3,5 bilhées em oncologia, conforme o jornal Valor
Econdmico. Os recursos estdo sendo destinados para aquisicbes / abertura de hospitais e clinicas,
pesquisa e compra de equipamentos médicos. Ha estimativas de 1,8 milhdo de novos casos de cancer no
periodo 2020 a 2022. Os investimentos foram anunciados pelos grandes grupos de saude: Unimed,
Oncoclinicas, AC Camargo, Santa Catarina, Sirio-Libanes, Rede D’or e Mater Dei, BP-Beneficéncia
Portuguesa e Fleury/ Bradesco Saude.

OPINIAO: Acreditamos que tais investimentos s3o muito importantes para os clientes, os quais receber3o
procedimentos médico-hospitalares de alta qualidade; destacamos que o segmento de oncologia é um
dos que apresenta maior rentabilidade na industria de saude e reflete positivamente sobre a rentabilidade
dos hospitais. Mas a oncologia também significa elevado custo para as seguradoras de salde e hospitais
verticalizados (hospitais + plano de saude).

Vicente Koki— Analista, CNPI
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ComPANY NEWS FLOW

T Up Side Market _ P/BV EV/EBITDA Div Yield
Company Ticker Rating Last - RS a';f; i
2,4x

‘ Enauta Part | ENAT3 ‘ NEUTRAL ‘ 15,22 22,90 50,5% 3,5

4x 0,8x | 0,7x ‘ 0,8x 1,1x 1,5% 0,0% 32,3 |

A Enauta Participacbes divulgou asua produgéo de setembro de 2022, quando atingiuuma produgéo total
de 311,4 mil boe, ou producdo média didria de 10,4 mil boe. Este volume inclui éleo e gas.

JAN 63 32 JAN 63 9,2 15,5
FEV 83 30 FEV 83 86 16,9
MAR 12,2 29 MAR 122 83 20,5
2 89 30 2 89 87 7,6
ABR 12,2 3,0 ABR 122 8,6 20,8
MAI na \ 30 MAI- 11 86 198
JUN 1,0 w 25 JUN 1,0 7 18,1
212 14 28 2 14 81 19,6

Nota: Dados néo auditados

Fonte: Enauta

A empresa ja havia divulgado comunicado de que o Campo de Atlanta voltou a operar com os 3 pocos. A
producdo média na Ultima semana foi de aproximadamente 13,8 mil bbl/dia e produgdo atual é de cerca
de 16 mil bbl/dia. A produgdo continua em processo de estabilizacdo e o comissionamento da nova planta
de agua deve estar concluido até meados de outubro, quando o sistema passara a operar em plena
capacidade.

OPINIAO: A Enauta segue demonstrando evolugdo de sua produgdo, principalmente sustentado pelo
campo de Manati. Ndo aguardamos efeito no preco da a¢do no pregdo de hoje por conta desta noticia e
sim pela decisdo da reunidao da OPEP+ sobre redugao de produgdo x recessao econdmica global.

Pedro Galdi—- Analista, CNPI

Mirae Asset Wealth Management CCTVM 3



/S
MIRAE ASSET

Wealth Management CCTVM

SETORIAL: SIDERURGIA

Os sinais da recessdo que se aproxima na Europa ja comegam a dar sinais no setor siderurgico da regido.
A ArcelorMittal anunciou ontem que implementou um programa de reducdo de carga de trabalho para
seus funcionarios na Espanha em meio a baixa demanda por produtos de aco e baixa utilizacdo de suas
siderurgicas. O acordo, que se aplica a todo os 8,3 mil funcionarios da companhia no pais, comeca a vigorar
no dia 12 de outubro e vai até 31 de dezembro. A decisdo acontece apds a companhia reduzir
funcionamento de altos-fornos na Espanha, Alemanha e Pol6nia por conta na queda da demanda por seus
produtos.

OPINIAO: Outras siderurgicas na regido tendem a seguir estes movimentos. No caso das siderdrgicas
brasileiras (Usiminas e CSN) as exportag6es giram na faixa de 10% do faturamento e podem sofrer com a
fraqueza externa. Para minimizar esta condicdo, seria necessario um aumento da demanda no mercado
interno, o que ndo estd no radar. No caso da Gerdau, sua diversificacdo de mercados, com maior
participacdo na América do Norte e Sul, a tendéncia é de menorimpacto com a crise econdmica na Europa,
mas ainda resta observar como se comportara a economia dos EUA.

Pedro Galdi— Analista, CNPI

Mirae Asset Wealth Management CCTVM 4
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Research - Equity

Analistas

Pedro Galdi, CNPI

Marco Aurélio Barbosa, CNPI
Vicente Koki, CNPI

Disclaimer

Este relatorio foi preparado pelo departamento de Research da Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda. (“Mirae Asset”) para uso
exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este ou qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da Mirae Asset.
Este relatdrio é distribuido somente com o objetivo de prover informag&es e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e
venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer instrumento financeiro. A decisdo final do investidor deve ser tomada levando em
consideragdo todos os riscos e 0s custos e taxas envolvidas. As informagdes aqui contidas neste relatério sdo consideradas confidveis na data na
qual este relatdrio foi publicado. Entretanto, as informagdes aqui contidas ndo representam por parte da Mirae Asset garantia de exatiddo das
informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tal. As opiniGes contidas neste relatério
sdo baseadas em julgamentos e estimadas, estando, portando, sujeitas a mudangas.

A Mirae Asset:

. Considera transitorias as informacdes e avaliagdes contidas neste relatério;

. Ndo garante, expressa ou implicitamente, que as informacGes nele apresentadas estejam atualizadas ou sejam exaustivas,
verdadeiras, precisas, imparciais ou confiaveis;

. N&o tem obrigagdo de atualizar ou manter atualizadas informagdes nele contidas;

. Reserva os direitos de modificar, sem prévio aviso, as informaces e opinides constantes deste relatorio;

. Ndo se responsabiliza por resultados de decisdes de investimentos tomadas com base nas informag¢des ou recomendagdes nele
contidas; e

. A Mirae Asset ndo atua como Formador de Mercado (Market Maker) das a¢Ges objeto desta andlise.

As estimativas, proje¢des, opiniGes e recomendagdes contidas neste relatdrio:

. N&o dispensam a consideragdo de opinides e recomendagdes de outras instituicdes especializadas no mercado financeiro e de capitais
e ndo substituem o julgamento pessoal de quem o recebe e o |&, no todo ou em parte;

. Ndo levam em consideragdo as circunstancias especificas dos investidores, tais como perfil de investidor (Suitability), objetivos de
investimento, situacdo financeira e patrimonial e tolerdncia a risco, podendo ndo ser adequadas para todos os investidores, sendo
recomendada uma consideragdo extensiva destas circunstancias antes da tomada de qualquer decisdo;

. Estdo isentas de conflito de interesse por parte de seus elaboradores;

. Estdo sujeitas a alteragdes se prévia notificagdo e podem diferir ou ser contrarias a opinides expressas anteriormente pela Mirae Asset,
por outras institui¢cGes financeiras do mercado e mesmo de outras areas de atuagdo da Mirae Asset, que podem se fundamentar em
hipoteses e critérios diferentes dos adotados na elaboragdo deste relatério; e

. Decorrem de julgamento e de opinides formadas livremente pelos analistas da Mirae Asset encarregados das analises da economia,
de cada companhia emissora e de cada agdo, e baseadas em critérios técnicos por eles aceitos como consistentes com os fins a que
se destinam.

Este relatério ndo pode ser copiado ou distribuido, total ou parcialmente para qualquer finalidade, e sem o consentimento expresso da Mirae
Asset.

Declarag¢do dos analistas

Os analistas de valores mobilidrios envolvido na elaboragdo do relatério (“Analistas de Investimento”), Pedro Roberto Galdi, Marco Aurélio
Barbosa e Vicente Alexandre Akira Koki declaram que sdo certificados e credenciados pela APIMEC — Associagdo dos Analistas e Profissionais de
Investimento do Mercado de Capitais para os exercicios de suas atividades. Declaram ainda nos termos da Resolugdo CVM n2 20 de 25/02/2021,
que as recomendag¢des contidas neste relatdrio refletem Unica e exclusivamente suas opiniGes pessoais sobre a companhia e seus valores
mobilidrios e foram elaborados de forma independente e autdnoma, inclusive em relagdo a Mirae Asset e que se eximem de responsabilidade
por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que possam decorrer na utilizagdo deste e de outros relatérios ou de seus conteudos.

Mirae Asset Wealth Management CCTVM 5
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