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Ibovespa continua “barato” apesar da alta recente

Enauta (ENAT3): Produção do 3T22 fechou 50% abaixo do 2T22


Impacto: Neutro

Nesta quarta-feira (05/10), os destaques se voltam para:

Ibovespa continua “barato” apesar
da alta recente
Acreditamos que o Ibovespa continua “barato”, principalmente em termos de relação preço/lucro,

mesmo com a alta recente. Isto se deve ao fato do lucro das empresas brasileiras ter crescido

muito nos últimos anos. Como o preço das ações não acompanhou este crescimento dos lucros, a

relação preço/lucro ficou muito abaixo da média histórica como pode ser visto na figura abaixo.
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A relação preço/lucro do Ibovespa está atualmente em 7,2x, muito abaixo da média histórica de

11,5x. Na verdade, como já mencionamos algumas vezes este ano, a relação preço/lucro do

Ibovespa chegou muito perto dos menores níveis da história em 2022. E mesmo com o aumento

recente do “valuation” do Ibovespa, a relação preço/lucro segue abaixo de dois desvios-padrão da

média histórica. Ou seja, o Ibovespa continua barato.

O que isto implica? Como já estacamos em outros relatórios (veja vídeo aqui), isto implica que o

potencial de retorno nos próximos 12 a 24 meses é bastante elevado. Nosso target para o

Ibovespa em 2022 segue sendo 130 mil pontos. Um target para 2023 deve ser divulgado em

breve.

Enauta (ENAT3): Produção do 3T22
fechou 50% abaixo do 2T22
A Enauta publicou os seus dados de produção de setembro com estabilidade na média de

produção diária, alcançando 10,4 mil boe/dia. Na comparação mensal, o campo de Atlanta

mostrou recuperação (5,5 mil bbl/d em setembro, versus 3 mil bbl/d em agosto). Sendo assim a

Enauta fechou sua produção do trimestre (3T22) 50% abaixo do que tinha sido registrado no

2T22, principalmente devido a parada programada no campo de Atlanta entre os meses de julho e

agosto.

A companhia ainda informa que a produção continua em processo de estabilização e o

comissionamento da nova planta de água deve estar concluído até meados de outubro, quando o

sistema passará a operar em plena capacidade.SEJA UM ASSINANTE
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Impacto: Neutro. A queda na produção do trimestre já era esperada devido a parada, além disso, a

empresa reforça uma visão otimista da retomada dado que informou que a produção atual do

campo de Atlanta já alcançou uma média de produção de 16 mil bbl/d, acima do que tinha sido

registrado no seu recorde de produção mensal média desse ano (12,2 mil bbl/d).

RENDA VARIÁVEL


research@guide.com.br

“Este relatório foi elaborado pela Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores,  para uso

exclusivo e intransferível de seu destinatário. Este relatório não pode ser reproduzido ou

distribuído a qualquer pessoa sem a expressa autorização da Guide Investimentos S.A. Corretora

de Valores. Este relatório é baseado em informações disponíveis ao público. As informações aqui

contidas não representam garantia de veracidade das informações prestadas ou julgamento sobre

a qualidade das mesmas e não devem ser consideradas como tal. Este relatório não representa

uma oferta de compra ou venda ou solicitação de compra ou venda de qualquer ativo.  Investir em

ações envolve riscos. Este relatório não contêm todas as informações relevantes sobre a

Companhias citadas. Sendo assim, o relatório não consiste e não deve ser visto como, uma

representação ou garantia quanto à integridade, precisão e credibilidade da informação nele

contida. Os destinatários devem, portanto, desenvolver suas próprias análises e estratégias de

investimentos. Os investimentos em ações ou em estratégias de derivativos de ações guardam

volatilidade intrinsecamente alta, podendo acarretar fortes prejuízos e devem ser utilizados

apenas por investidores experientes e cientes de seus riscos. Os ativos e instrumentos financeiros

referidos neste relatório podem não ser adequados a todos os investidores. Este relatório não

leva em consideração os objetivos de investimento, a situação financeira ou as necessidades

específicas de cada investidor. Investimentos em ações representam riscos elevados e sua

rentabilidade passada não assegura rentabilidade futura. Informações sobre quaisquer

sociedades, valores mobiliários ou outros instrumentos financeiros objeto desta análise podem

ser obtidas mediante solicitações. A informação contida neste documento está sujeita a

alterações sem aviso prévio, não havendo nenhuma garantia quanto à exatidão de tal informação.

A Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores ou seus analistas não aceitam qualquer

responsabilidade por qualquer perda decorrente do uso deste documento ou de seu conteúdo. Ao

aceitar este documento, concorda-se com as presentes limitações. Os analistas responsáveis pela

elaboração deste relatório declaram, nos termos do artigo 21 da Resolução CVM nº 20, que: (I)

Quaisquer recomendações contidas neste relatório refletem única e exclusivamente as suas

opiniões pessoais e foram elaboradas de forma independente, inclusive em relação à Guide

Investimentos S.A. Corretora de Valores.”
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Ver mais conteúdo

Recomendações, abertura, fechamento do mercado e mais. Isso faz diferença nos seus investimentos. Inscreva-se e receba nosso
conteúdo gratuito em tempo real.
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