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CARTA DO GESTOR N°1- RENDA VARIAVEL — TERCEIRO TRIMESTRE DE 2022

Caros Investidores,

Iniciamos a publicagdo de nossas cartas trimestrais de renda variavel com esta primeira edi¢do, dedicada
ao tema de Eletrificagdo. Aproveitaremos também para detalhar algumas caracteristicas do nosso
fundo Ace Capital Absoluto FIC FIA', além de exemplificarmos o nosso processo de investimento ao

longo do texto.

O Ace Capital Absoluto FIC FIA é um fundo de a¢6es desenhado para explorar oportunidades de
investimento no Brasil e no mundo, podendo utilizar estratégias com derivativos como forma de
protecdo do portfdlio ou sintetizacdo de posi¢des. Temos por objetivo buscar investimentos com boa

capacidade de serem compounders de retorno, isto é, que apresentem consisténcia de retornos.

Para atingir esse objetivo, entendemos que ndo basta identificarmos boas empresas. Boas empresas
tém sido, por vezes, cada vez mais rapidamente colocadas em risco pela velocidade da disrupgao
tecnoldgica, que tem mudado substancialmente seu ambiente competitivo. Nossa estratégia de
investimento busca, portanto, identificar tendéncias de longo prazo no Brasil e no mundo, investindo
em empresas e setores que delas se beneficiem. Estar inserida em uma nova tendéncia e usa-la ao seu
favor ao invés de tentar se adaptar a nova realidade, sdo as formas mais efetivas de se proteger dos

riscos de disrupcao.

A montagem do portfélio, por outro lado, busca diversificar diferentes teses de longo prazo,
balanceando-as em tamanho e timing e mesclado com outras posi¢des, cuja motivagdo pode derivar

de distor¢des entre prego e valor relativo, arbitragens, entre outras tematicas.

Por fim, nossa consisténcia de retornos e foco no longo prazo ndo seriam possiveis sem uma equipe de
andlise e gestdo com quase 10 anos trabalhando juntos. Nossos valores e foco no longo prazo, antes

de serem aplicados na andlise das empresas, sdo aplicados na equipe.

Melhor do que descrever, exemplificamos abaixo como nossa tese de Eletrificacao foi identificada, seus
diferentes subsegmentos e como escolhemos Sigma Lithium como principal posi¢do para monetizar

esse tema nos Ultimos anos.

Boa leitura!

T Até 18/10/2022, o fundo Ace Capital Absoluto FIC FIA (CNPJ: 39.992.830/0001-88) era denominado Grou Absoluto 30 FIC FIA.
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1. A Eletrificacao

A eletrificacdo surgiu como tema de investimentos tdo logo a eletricidade foi “"dominada” do ponto de
vista cientifico e comercial. Seu uso impulsionou a segunda revolucao industrial e, por tabela, um
volume importante de recursos foi investido ao longo dos séculos. Além de investimentos em pesquisa
e desenvolvimento, que permitiram os avancos tecnoldgicos dos Ultimos séculos, se destacam
investimentos em infraestrutura para geracao, transmissao e distribuicdo, com perfis de risco e retorno

bem diferentes daqueles do inicio do ciclo.
Mais recentemente, 0 movimento de aumento da eletrificacdo da economia veio por meio de trés eixos:

1. Percepgao de que o custo de geracdo no longo prazo seria cadente pelo aumento da eficiéncia
e capacidade da geracdo de fontes alternativas (edlica, solar, geotérmica, maremotriz, entre

outras);

2. Movimento pela reducdo das emissdes de carbono como forma de combater o aquecimento

global e os efeitos climaticos a ele imputados;

3. Avanco tecnolégico, tanto na industria automotiva quanto bens de consumo. Nos veiculos, as
novas plataformas e baterias geram novas possibilidades de experiéncia de direcdo, torque e
tecnologia embarcada. J4 em bens de consumo, a interconexdo e internet das coisas, aliadas a
eletrificagdo, possibilitardo novas aplicagdes em monitoramento, manutengdo e controle, antes
inviaveis.

Ha oportunidades de investimentos em cada um desses eixos ao longo dos préximos anos, diferindo,
no entanto, no prazo para maturacdo e, por consequéncia, no risco associado. Obviamente, a prépria
listagem das a¢des em bolsa ocorre primordialmente em setores e negdcios mais bem estabelecidos,
em etapas posteriores do negdcio se comparadas as diversas iniciativas, start-ups e venture capitalists

que atuam nos primeiros estagios do ciclo.

Nesse sentido, um questionamento recorrente: vale a pena estudar em profundidade esses e outros
temas sem representatividade em bolsa, uma vez que ndo seria possivel sua monetizacdo

imediatamente? Temos convic¢ao que sim.

2. Disrupcao vs ciclo de adocao de novas tecnologias

O ciclo de adogdo de novas tecnologias tem sido cada vez mais curto ao longo dos anos. Usando as
estatisticas disponiveis para os Estados Unidos, que podem diferir das estatisticas para as economias
em desenvolvimento, vemos que o tempo para adocdo da eletricidade desde sua descoberta até cerca

de 99% da populacdo americana, foi de aproximadamente 40 anos. Na mesma Figura 1, notamos que
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tecnologias mais recentes, como Smart Phones, tiveram uma adogdo muito mais rapida, de menos de 5

anos, para cerca de 75% da populagédo.

QUICKER ADOPTIONS
U.S. Technology Adoption Rates, 1900-2014
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Sourcas: BlackRock Investmeant Institute, Federal Communications Commission,
U.5. Census Bureau, World Bank and Statista, July 2014. Note: Adoption rates
are based on household ownership except for cell phone and smart phones,
which are based on ownership per capita.

Fontes: BlackRock Investment Institute, Federal Communications Commission, U.S. Census Bureau, World Bank and Statista.

Quais os motivos para a ado¢ao mais rapida das novas tecnologias? Existem varias explicacbes possiveis
para esse movimento e nenhuma delas parece responder completamente essa questdo. De forma geral,
o crescimento da classe média no ultimo século, acessando bens e servicos, o processo de adensamento
populacional e urbanizacdo e os avancos em infraestrutura e logistica no mundo parecem dar boas
pistas para entender esse fendmeno. Mais importante que a causalidade em si, entendemos que essas
condi¢oes se mantém para que a velocidade de adogdo das proximas mudancas tecnoldgicas ocorra de
forma semelhante as observadas até agora. Logo, eventuais ameacas aos modelos estabelecidos de
negdcios, que antes podiam contar com fluxos de caixa robustos por um longo periodo antes que seu

modelo fosse colocado em risco, hoje tém esse horizonte muito abreviado.

Nesse sentido, ao analisar as empresas de capital aberto, identificar ameacas ao modelo de negécio e
os riscos de disrupgdo se tornam tdo ou mais importantes do que a analise do negoécio em si. O tempo
gasto em pesquisa, tentando entender novos modelos de negdcios, mesmo que em empresas de capital

fechado, permite ndo apenas antecipar tendéncias como identificar riscos as empresas consolidadas.
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3. Ciclos da Eletrificacao

Uma mesma tese de investimento possui diferentes estagios de maturagdo e, por consequéncia,

diferentes oportunidades de investimento ao longo do seu ciclo.

Considerando a eletrificacdo, seria esperado que o aumento da demanda por energia elétrica seja
precedido por aumento na geragdo. Se essa geracao vier primordialmente das fontes alternativas
mencionadas, a demanda por itens como células fotovoltaicas e silicio poli-cristalino utilizado nos
painéis solares, aluminio utilizado nas pas de torres edlicas e cobre utilizado nos motores, deveria
aumentar substancialmente nos préximos anos. Investir nesses materiais ou nas commodities

associadas, possibilitaria uma exposi¢do ao inicio do ciclo de eletrificacdo.

Em uma segunda etapa, fabricantes de catodo, anodo, baterias e toda cadeia de pré-quimicos
associada, também devem ter um aumento consideravel de demanda. O aumento dessa cadeia de
suprimentos necessariamente precede o aumento do uso de baterias, seja em veiculos elétricos ou

armazenagem de energia.

Por fim, produtores de veiculos elétricos, autopecas especializados, chips e controladores de sistemas
integrados de energia veicular e para armazenamento, motores elétricos, empresas de reciclagem de
materiais e energy storage as a service (ESS) terdo um crescimento significativo, com o aumento da

adocdo dessa tecnologia e um mercado ampliado e estabelecido.

Um dos pontos de maior critica sobre a tese de eletrificagdo, principalmente neste momento de custos
elevados de energia no mundo, diz respeito a capacidade de substituicdo de geragdo térmica a carvao
ou combustiveis fosseis por fontes renovaveis. Adicionalmente, a premissa de que veiculos elétricos, um
dos principais exemplos da 32 onda de eletrificacdo, reduziriam a emissao de gases de carbono tem
sofrido grande critica, uma vez que a energia gerada para seu consumo e os materiais necessarios para
sua fabricacdo ainda possuem emissdes de carbono significativamente maiores que a redugao por eles
propiciados na mobilidade. Considerar o ponto atual como tendéncia nos parece um equivoco. Ha um
motivo para essas transi¢des serem consideradas disrupcdes tecnoldgicas, que é o seu aspecto nao
ordenado de acontecer, sem uma organizagao prévia que defina quando ou como uma tecnologia passa
a predominar sobre as demais, com os respectivos impactos sobre toda a cadeia de suprimentos e
fornecedores. E exatamente esse momento que vivemos atualmente: uma reducdo na producdo de
combustiveis fésseis, sem o correspondente aumento na geracdo por fontes renovaveis. Ao longo do
tempo, contudo, ganhos de eficiéncia na geracao de renovaveis, reducdo no custo dessas tecnologias
e aumento na sua utilizagdo deverdo gradualmente reduzir essa diferenca, tanto de custo quanto

volume de energia produzida.
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4. Nosso Investimento em Sigma Lithium

Iniciamos nosso investimento na Sigma Lithium em 2018, em um momento em que, pelos padrdes de
reservas e recursos, a empresa poderia ser classificada como uma junior mining company de litio de

rocha (hard rock), cuja mineracdo é muito diferente do litio de salmoura (brine), predominante no Chile.

A partir do projeto Grota do Cirilo, a primeira mina (Xuxa) indicava 13,5 milhdes de toneladas de
recursos medidos e indicados, o que seria equivalente a 1,4 milhdes de toneladas de litio equivalente
(LCE). A planta piloto, também inaugurada em 2018, comecava a processar o minério e amostras do

material eram enviadas para os principais fabricantes de catodos no mundo.

Por outro lado, os pregos de litio sofriam uma grande correcdo dos recordes alcancados entre 2015 e
2017, na esteira dos avangos em baterias e veiculos elétricos, principalmente da Tesla. Adicionalmente,
a grande quantidade de projetos de extracdo de litio anunciados nesse periodo, levavam o mercado a
projetar um excesso de producdo ja a partir de 2018, com precos estaveis em torno de US$ 1.000,00 a

tonelada posteriormente.
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Fonte: Benchmark Mineral Intelligence (compiled by VisualCapitalist).

Com todos esses elementos, investir em uma tese de mineracao de litio ndo era 6bvio em 2018: mercado
promissor como tendéncia de longo prazo, mas com grande quantidade de projetos em curso, pregos
sofrendo uma forte correcao e duvidas sobre a velocidade de adocao da eletrificagdo. Nosso racional

para o investimento se baseou nos seguintes critérios:

1. Avalidvamos o custo de producdo da Sigma como extremamente competitivo, principalmente
pelo custo de energia elétrica, comparada aos demais produtores de hard rock. Nao sabiamos
ao certo em que ponto do ciclo da “commodity” estdvamos entrando, mas, se posicionando em
um produtor de baixo custo, aumentava a chance de sucesso do investimento, como em

qualquer commodity.
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2. Novos tipos de baterias surgiam a todo momento, com diferentes composi¢des quimicas lhes
conferindo caracteristicas diferentes do ponto de vista de autonomia, densidade energética,
vida Util e custo. Estudando as diferentes tecnologias, contudo, o litio permanecia como Unico
material comum a todas elas, por ser o material mais leve e com melhor capacidade de carga
entre todos os metais. A principal dificuldade em investir em disrupgdes tecnoldgicas é
identificar corretamente qual ou quais tecnologias sdo vencedoras, seja pela velocidade de

adogdo, custo ou predominancia tecnoldgica.

3. Carbonato vs Hidréxido? Em 2018, comecavam as discussdes sobre qual seria o quimico
predominante para a producao de baterias, carbonato ou hidroxido. Embora o detalhe quimico
e estrutural esteja bem fora do escopo desta carta, basta-nos dizer que comegava uma
preferéncia no mercado de baterias pela utilizacdo do hidroxido de litio e que, nesse caso, os
produtores de litio de rocha teriam uma vantagem de custo potencial sobre os produtores de
litio de salmoura. Nao tinhamos elementos, em 2018, para avaliar se essa preferéncia
prevaleceria ao longo do tempo, mas contar com essa “"opcionalidade” naguele momento era

certamente positivo.

4. Real ESG: as primeiras discussdes sobre ESG (Environmental Social and Governance) comegavam
a despontar nos principais mercados e no Brasil ainda era um conceito um tanto subjetivo em
2018. Aprendemos muito sobre ESG na pratica com o investimento na Sigma e sua proposta
de mineracdo sustentavel e responsavel. Todo o projeto foi concebido sem barragens de rejeito
(decisdo que se mostrou a mais acertada logo depois, com o desastre em Brumadinho em
2019), com o maximo de reutilizacdo de dgua possivel, utilizando 100% de energia renovavel e
promovendo as comunidades locais, seja pela capacitagdo das pessoas, seja pela contratagdo

de talentos que, por falta de opcdo, acabavam optando por sair do Vale do Jequitinhonha.

5. Management diferenciado. Todo o alinhamento e opcionalidades acima seriam somente
potenciais sem um time de gestdo a altura do desafio. Ana Cabral-Gardner, Calvyn Gardner e
todo o time de executivos da Sigma tinham ndo apenas o planejamento estratégico da empresa
muito bem definido para encaminha-la a producédo e aumento de reservas, como também uma
visdo de mercado diferenciada. Isto permitiu que a Sigma navegasse o bear market do litio sem

sucumbir as inimeras adversidades encontradas.

Os precos de litio permaneceram mais baixos ao longo de 2018 e 2019 e, em 2020, a pandemia de
Covid-19 mudou substancial e inesperadamente esse cenario. Assim como os precos do petrdleo, que
colapsaram até niveis nunca antes negociados, boa parte das commodities também refletiam a intensa
desaceleracdo econdmica global, face aos iniUmeros lockdowns decretados que eram, até entdo,

percebidos como Unica ferramenta disponivel para combater a pandemia. De forma analoga, os precos
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de litio e de boa parte dos metais utilizados nas baterias para EVs também refletiam essa dinamica, uma

vez que a adocgdo de veiculos elétricos em Ultima instancia depende do custo e eficiéncia comparados
aos motores a combustdo. Se os custos dos motores a combustdo caem por conta de uma queda
substancial nos pregos do petroleo e combustiveis, a eficiéncia dos veiculos elétricos deveria subir ou

seu custo de produgdo cair em proporgdes semelhantes ao do petréleo para manter o equilibrio inicial.

Claramente, ndo ha espaco para avancos tdo rapidos do ponto de vista da eficiéncia dos veiculos
elétricos ou das baterias, tampouco redug¢des em seu custo de producdo, uma vez que os ganhos de
escala ainda ndo foram alcancados. Adicionalmente, reducdes do custo de producdo também pareciam
com espaco limitado naquele momento. Tomando o litio como exemplo, parte significativa dos projetos
lancados ao longo do primeiro ciclo de alta dos precos comecavam a anunciar seu encerramento ou
inviabilidade técnica com precos mais baixos. Este talvez tenha sido o periodo mais sombrio para nossa
tese de investimento e, curiosamente, em nada dependia da execucdo da Sigma. Ao mesmo tempo, a
execuc¢do do planejamento estratégico tracado anteriormente continuava sendo feita a perfeicdo na
empresa. Aumento de reservas e recursos, certificagdo mineral, niveis de pureza do material, amostras
com excelente nivel de aceitacdo, aumento do Life of Mine (LOM) e as primeiras conversas para

contratos de offtake sdo exemplos de tudo que foi sendo construido nesse periodo dificil.

A grande mudanga neste cenario veio com o anuncio dos diversos planos de suporte fiscal as
economias, tanto na Europa quanto nos Estados Unidos. Embora o grande destaque tenha sido o
montante de recursos sem precedentes destinados as familias, como forma de atenuar os efeitos da
pandemia sobre emprego e renda, outras politicas fiscais foram aplicadas diretamente em pesquisa,
desenvolvimento e infraestrutura. Neste caso, os incentivos foram dados para antecipar a adogdo de
tecnologias que reduzissem as emissdes de didxido de carbono e outros gases responsaveis pelo

aquecimento global, privilegiando, entre outras iniciativas, as industrias de baterias e veiculos elétricos.

Estimamos que todos esses incentivos tenham antecipado em aproximadamente 5 anos a demanda por
veiculos elétricos, principalmente na Europa, que recentemente ultrapassou a China em vendas deste
tipo. Este mercado experimentou um répido crescimento nas vendas, sobretudo apds a macica adocao
pelas montadoras alemas das novas plataformas elétricas e hibridas, em parte em funcdo dos incentivos

concedidos durante a pandemia.

A producdo de materiais basicos, por outro lado, ndo teve nem a mesma dinamica, nem os mesmos
incentivos. Boa parte dos projetos de litio, por exemplo, anunciados entre 2015 e 2017 ndo conseguiram
atingir a producao desejada, seja pela falta de financiamento, seja por incapacidade técnica — processo
de producdo ndo comprovado, projetos integrados as plantas quimicas, nivel de pureza do minério
abaixo do grau bateria. Esse descompasso entre demanda e oferta causou o atual rally nos precos de

litio, dessa vez amparada pela demanda real por material dos produtores de bateria.
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Lithium Prices
(Sftonne, delivered China)
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Fonte: Precos do Carbonato de Litio e do Hidroxido de Litio no mercado chinés até 04/05/2022 (compilados pela empresa Sigma
Lithium Corp.).

A resposta de Sigma mais uma vez veio da direcdo correta: ainda na fase de projeto, aumentaram a
capacidade de processamento, antecipando o langamento de uma segunda linha prevista inicialmente
para 2025, juntamente com a entrada da producdo da segunda mina, Barreiro, em 2024. Ao mesmo
tempo, com a forte geracdo de caixa promovida pelos precos extraordinariamente elevados do litio, a
empresa conseguirad avangar na campanha exploratéria das demais fases (3 a 5), comprovando uma
capacidade de mineracdo que a colocaria potencialmente entre as maiores mineradoras de litio do
mundo. Além de escala, Sigma possui a flexibilidade de definir se utilizara esses recursos para aumentar
seu LOM, dando escala para um projeto substancialmente maior de fornecimento, ou aumentara sua

producao no curto prazo, aproveitando o ciclo de alta nos precos.

Hoje a Sigma é uma empresa substancialmente diferente da empresa que investimos em 2018, com
muito mais reservas e recursos, com capacidade de financiamento proprio pelo fluxo de caixa préximo
e com posicionamento estratégico para produzir um volume de minério de qualidade, em um momento
sem supply (oferta) consideravel vindo a mercado. Adicionalmente, a empresa comeca a se beneficiar
de decisdes dificeis tomadas anos atras, como a independéncia em relagdo aos principais processadores
do mundo e a real preocupacdo com os critérios ambientais, sociais e de governanca, que ainda sequer

refletem em um prémio no preco.

Em nossa avaliacdo, ainda ha um valor substancial a ser destravado na Sigma, o que justifica nossa
manutencdo do investimento. Considerando um preco médio de litio préximo de US$ 20 mil/tonelada
(contra os atuais US$ 77 mil/ton), os volumes projetados e certificados apenas para as fases 1 e 2,
encontramos um desconto nos precos atuais de Sigma préximos a 50%. No entanto, ha ainda algumas

opcionalidades na tese de Sigma, como novas revisdes de volumes, com a adicdo das fases 3, 4 e 5,
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novos contratos de fornecimento semelhantes ao celebrado com a LG Chemical e o préprio movimento
de saida da A10 Investimentos, controladora da Sigma, abrindo espaco para um sécio estratégico

focado em mineracao.

USD Share Price (NASDAQ:SGML)
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Fonte: Sigma Lithium Corporate Presentation (outubro de 2022), disponivel no site da empresa.
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Fundo: Ace Capital Absoluto FIC FIA - CNPJ n° 33.992.830/0001-88

Objetivo e Politica de Investimento: o fundo tem como objetivo proporcionar aos seus cotistas a
valorizacdo real de suas cotas, a médio e longo prazos. A politica de investimento do fundo consiste em
aplicar, no minimo, 95% de seu patriménio liquido em cotas do Ace Capital Absoluto Master FIA, inscrito
no CNPJ n° 39.737.075/0001-95 ("Fundo Master”), cuja politica de investimento consiste em aplicar
preponderantemente em a¢des negociadas em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado.

Caracteristicas:

+ Tipo Anbima: A¢des Livre

+ Data de Inicio: 21/06/2021

+  Publico-alvo: Investidores Qualificados

» Taxa de Administracdo: 2% a.a.

» Taxa de Performance: 20% sobre o que exceder o IMA-B

+  Minimo para aplicagdo Inicial: R$ 100,00

«  Minimo para Aplicacdo Adicional e Resgate: R$ 100,00

+ Saldo Minimo: R$ 100,00

« Cotizagdo de Aplicacbes: D+1

» Cotizagdo de Resgate: D+30, com liquidagéo apds dois dias Uteis
» Classificacdo Tributaria: Renda Variavel

*  Gestor: Ace Capital Grou Gestora de Recursos Ltda.

* Administrador: BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A.
» Custodiante: BNY Mellon Banco S.A.

e Auditor: KPMG

A Ace Capital (ou Grupo Ace) é constituida pelas gestoras Ace Capital Gestora de Recursos Ltda. e Ace Capital Grou Gestora de Recursos Ltda., conforme governanca

Autorregulacao establecida em seu website: www.acecapital.com.br. As informagdes contidas neste material tém carater meramente informativo e estdo sujeitas a mudanga sem

ANBIMA

qualquer tipo de notificacao prévia. Este documento nao constitui uma oferta de servico ou recomendacdo de investimento pela Ace Capital, seja em fundo de
investimentos ou nos valores mebiliarios eventualmente mencionados. A Ace Capital utiliza informacdes de fontes que acredita serem confiaveis, mas nao se responsabiliza
Gestio de Recursos pela exatidao de quaisquer das informagdes assim obtidas e utilizadas neste documento, as quais nao foram independentemente verificadas. Além disso, as informacdes
e expectativas sob o cenario da economia brasileira e global foram analisadas até a data de envio deste material, sendo que eventuais fatores econdmicos futuros podem

nao ter sido previstos e, consequentemente, considerados para esta analise fornecida pela Ace Capital. Fundos de investimento que utilizam estratégias com derivativos
como parte integrante de sua politica de investimentos podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas
superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo, caso o fundo de investimento adote
estratégia com derivativos para fins de alavancagem. As informagées constantes nesta apresentagdo estao em consonancia com os Regulamentos, Formularios de
Referéncia, se houver, Lamina de Informagdes Essenciais, se houver, porém nao os substituem. Para avaliacdo da performance de quaisquer fundos de investimentos, é
recomendavel uma analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Os fundos de investimento multimercados com renda variavel e os fundos de investimento em
agoes podem estar expostos a significativa concentragao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Fundos de investimento nao contam com garantia
da Ace Capital, do administrador, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do Regulamento, de eventual Lamina de Informacdes Essenciais, se houver, e do Formulario de Informagoes Complementares, se houver, dos fundos de investimento em
que deseja aplicar. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. Este documento nado constitui uma opinido ou recomendacao, legal
ou de qualquer outra natureza, por parte da Ace Capital, e nao leva em consideracao a situagdo particular de qualquer investidor. A utilizagao das informagdes aqui
contidas se dara exclusivamente por conta e risco de seu usuario. Antes de tomar qualquer decisdo acerca de seus investimentos, a Ace Capital recomenda ao interessado

que consulte seu proprio consultor.

Ace Capital | R. Funchal, 418 - Cj 2901 - Vila Olimpia, SGo Paulo - SP, CEP 04551-060 | Tel. +55(11)4118-6525

www.acecapital.com.br | ri@acecapital.com.br @ capital.ace @ acecapitalgestoraderecursos
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RENTABILIDADE

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Inicio
2021 Fundo 1.10% -0.95% -1.60% -828% -222% 4.18% | -6.88% | -6.88%
IMA-B -04%  -11%  -01%  -25%  35% 02% | -0.16% | -0.16%
Ibovespa -3.94% -248% -657% -6.74% -153% 2.85% |-1891%|-18.91%
2022 Fundo -165% -089% 877% -162% -149% -955% 749% 1207% 121% 1331% | 5.52%
IMA-B -0.7%  0.5% 3.1% 0.8% 1.0% -04%  -0.9% 1.1% 1.5% 6.12% | 5.96%
Ibovespa 6.98% 0.89% 6.06% -10.10% 3.22% -11.50% 469% 6.16% 047% 497% |-14.88%

Data de inicio: 21/06/2021.

ATRIBUICAO DE DESEMPENHO POR SETOR - 2022 ATRIBUIGAO DE DESEMPENHO POR SETOR - NO MES
Materiais basicos _% Materiais basicos -17,4%
Construcdo . 0.5% Petréleo gas e biocombustiveis I 1.8%
Financeiro B os% Utilidade publica I 16%
Saneamento I 0.2% Saneamento I 1.1%
Bens industriais I 0.1% Transporte e Logistica I 1.0%
Consumo ciclico | 0.1% Financeiro | 0.7%
Tecnologia da informagéo | 0.0% Construcao | 0.4%
Telecomunicacdes 0.0% indice -0.1%
Transporte e Logistica 0.0% | Tecnologia da informacéo -0.3%
indice -0.1% | Consumo ciclico -0.7% |
Consumo nio ciclico -0.1% | Bens industriais -0.7% |
Satde -01% | Satde -08% |
Utilidade publica -0.3% I Telecomunicacoes -1.4% I
Petréleo gas e biocombustiveis -1.4% - Consumo ngo ciclico -2.3% I

Obs.: Nao considera custos de taxa de administragao e performance

RETORNO ACUMULADO DESDE O INiCIO

e— | MA-B

e /\ce Capital Absoluto Ibovespa

N N N . g v
QRTINS |
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Ace Capital Grou Gestora de Recursos Ltda.
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ESTATISTICAS

Desde o Inicio Desde o Inicio set-22
> Retorno Mensal 12,1% 12,1% Patrimo6nio da Estratégia (R$ M) 104,6
< Retorno Mensal -9,6% -9,6% PL Médio Fundo desde inicio (R$ M) 14,1
Meses Acima do Ibovespa 63,6% 63,6% Patriménio do fundo (R$ M) 54,2
Meses Abaixo do Ibovespa 36,4% 36,4%
Meses Positivos 45,5% 45,5%
Meses Negativos 54,5% 54,5%

CARACTERISTICAS GERAIS

Objetivo: Publico:

O fundo tem como objetivo proporcionar aos seus cotistas a valorizagdo real de O Fundo é destinado a investidores qualificados
suas cotas, a médio e longo prazo.

Caracteristicas:

A politica de investimento do FUNDO consiste em aplicar, no minimo, 95% de seu patriménio liquido em cotas do ACE CAPITAL ABSOLUTO MASTER FUNDO DE
INVESTIMENTO DE ACOES, inscrito no CNPJ n°® 39.737.075/0001-95 (“Fundo Master"/"Fundo Investido”), gerido pela GESTORA, cuja politica de investimento
consiste em aplicar preponderantemente em agdes negociadas em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado.

INFORMAGOES OPERACIONAIS

Inicio do Fundo 21/06/2021 Cota de aplicagdo D+1
Aplicacdo Inicial R$ 100,00 Cota de resgate D+30
Movimentagdo Minima R$ 100,00 Liquidagao financeira D+32
Saldo Minimo R$ 100,00 Administrador BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A.
Horario de Movimentacdo Até 14h00 Custodiante BNY Mellon Banco S.A.
Taxa de Administracdo 2% a.a. Auditor KPMG
Taxa de Performance 20% sobre o que exceder o IMA-B Categoria Anbima Agoes Livre
Taxa de Saida Nao ha Codigo Anbima 596681
ACE CAPITAL ABSOLUTO FIC FIA
Publico Alvo Investidor qualificado Dados para aplicagdo CNPJ: 39.992.830/0001-88

Banco: BNY Mellon (17) / Agencia 01 / CC 4843-7

A Ace Capital ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste material sdo de carater
exclusivamente informativo e ndo se caracterizam e nem devem ser entendidas como uma promessa ou um compromisso da Ace Capital, além de ndo levar em consideragdo a
situagdo particular de qualquer investidor. Antes de tomar qualquer decisdo acerca de seus investimentos, a ACE Capital (i) recomenda ao interessado que consulte seu préprio
consultor e (ii) ndo se responsabiliza pelas decisdes de investimento. O FUNDO utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos, o que
pode resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive, acarretar em perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagédo do
cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO. O FUNDO esté autorizado a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior. O FUNDO pode estar
exposto a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, variagdo cambial e outros riscos ndo mencionados neste material. Os fundos de investimento multimercados
com renda variavel e os fundos de investimento em agdes podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

Para avaliagdo da performance de quaisquer fundos de investimentos, é recomendavel uma anélise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. O FUNDO buscard manter uma
carteira de ativos que propicie a tributagdo como fundo de agbes. Alteragdes nestas caracteristicas podem levar a um aumento do IR incidente sobre a rentabilidade auferida
pelo cotista. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E DA TAXA DE SAIDA. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DOS GESTORES, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. E recomendada a leitura cuidadosa do Formulario de Informacdes Complementares, se houver, da Lamina de Informacées Essenciais e do
Regulamento do FUNDO e do MASTER pelo investidor antes de aplicar seus recursos, conforme disponiveis no site do Administrador.

BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A. (CNPJ:02.201.501/0001-61) | Av. Presidente Wilson, 231 - 11° andar | Rio de Janeiro- RJ | CEP: 20030-905| Tel: (21) 3219-2998| Fax:
(21) 3219-2998 | www.bnymellon.com.br/sf | SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21) 3219-2600, (11) 3050-8010, 0800-725-3219 | Ouvidoria: ouvidoria@bnymellon.com.br ou 0800-
725-3219|

Autorregulacdo

ANBIMA

Ace Capital Grou Gestora de Recursos Ltda.
Rua Funchal 418, Cj. 2901, Vila Olimpia, Sao Paulo - SP, CEP 04.551-060 | Tel. +55 (11) 4118-6525
www.acecapital.com.br | ri@acecapital.com.br capital.ace acecapitalgestoraderecursos
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