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02 de Setembro de 2022

MIRAE ASSET WEALTH MANAGEMENT (BRAZIL) CCTVM

O lbovespa fechou em alta de 0,81% no pregdo de ontem, mostrando recuperagao préximo
ao fechamento, de forma idéntica ao Dow Jones. Fechou aos 110,4 mil pontos e com volume
financeiro de RS 28,6 bilhdes na quinta-feira. Na semana, o lbovespa cede 1,69%, sobe 0,8%

no més e +5,33% no ano.

v Na Asia, as bolsas de valores fecharam fracas, com Nikkei em -0,04% e Shanghai em +0,05%.

v" Na Europa, as bolsas abriram em alta, com Londres em +0,61%, Alemanha em +1,31% e
Franca em +0,55%. (8h23)

v" Nos EUA, os futuros das bolsas de valores viraram para queda, com Dow Jones -0,05%, S&P
em -0,11% e Nasdaq em -0,29%. (8h23).

v' Petrdleo WTI: Em +1,71% a USS 88,08/ Boe. (8h23)

Petréleo Brent: Em +1,60% a USS 93,83/Boe. (8h23)

v" Minério de Ferro: Dalian em -2,84% a USS 96,60/ton. (02/09/22)

<

Chegamos ao final da semana com as atenc¢Ges voltadas para o que vira com os indicadores
do payroll e taxa de desemprego de agosto nos EUA. A forgca do mercado de trabalho tem
surpreendido, pressionando a “espiral precos e salarios”. Parte disso, tem ajudado a
explicar as pressdes inflacionarias mais recentes. E é nesta toada que o Fed deve optar por
um ajuste mais forte da taxa Fed Funds, elevando-a em 0,75 pp na reunido do dia 21. Nas
projecoes de mercado fala-se na criagdo de 300 mil vagas, desacelerando em relagao as 528
mil geradas no més anterior. Na taxa de desemprego, estimativa é de se manter em 3,5%
da PEA, com os salarios nominais se expandindo em 5,3% nos 12 meses. Caso estes dados
venham mais fracos, sera necessario aguardar um pouco mais, pela inflagdo. No Brasil, hoje
é dia de producgao industrial de julho, em estimativa de alta, reforcando a tese de uma
economia “rodando” acima de 2% neste ano. Em evento ontem, Paulo Guedes comentou
sobre a adoc¢3o da taxacdo sobre lucros e dividendos para bancar o Auxilio Brasil a RS 600
no ano que vem e a corre¢do do IR. Na agenda do dia, além dos indicadores ja citados,
estejamos atentos nos EUA as encomendas da industria de julho, previstas em expansao de
0,2%, e os dados semanais de Baker Hugues, sobre os pogos de petréleo. Na Zona do Euro,
o PPI de julho é a aposta do dia. No Brasil, segue o preco da gasolina em reducdo, ja que o
barril de petréleo também recua, hoje negociado em torno de USS 90. J sdo 24% de cortes
no preco final, quatro desde julho, o que deve derrubar o IPCA, em possivel deflacdo
também em agosto. E uma boa noticia, mas segue preocupante a trajetéria dos itens
alimentacdo e servicos, embora ja hajam alguns, mas afoitos, prevendo o inicio do ciclo de
cortes da Selic em maio do ano que vem. Retornando ao exterior, estejamos atentos, por
fim, ao desaquecimento da economia chinesa e ao choque de juros na Zona do Euro, na
reunido do BCE da semana que vem. Deve vir em +0,75 pp.

Julio Hegedus Netto, Economista-chefe
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OSCILAGAO DA%  ANO% 12m%

0,4 -6,8 0,8
Dow JONES 0,5 -12,9 -10,4
0,8 53 -7,5
NAsDAQ -0,3 -24,7 -23,0
0,3 -16,8 -12,3
ADTV
01/sET RS 28,5 BILHOES

MEDIA ANO RS 28,1 BILHOES

BTC — DESTAQUES DA POSICAO SHORT

% FREE
TICKER TAxA D2C A%
FLOAT

IRBR3 91,80% 3,87 12,30% 1,03%

MBLY3 17,40% 0,64 1,52% 18,23%

QUAL3 13,05% 3,29 6,00% 0,06%

EZTC3 10,44% 7,68 11,99% 4,28%

FLRY3 9,94% 12,36 10,27% 0,54%

% FREE
TICKER TAxA D2C 0%
FLOAT

RAPT4 0,02% 5,02 5,37% 0,25%

PRIO3 0,03% 2,30 4,94% -0,80%

PETR4 0,03% 2,80 5,63% 5,05%

EMBR3 0,04% 1,76 1,48% -5,87%

BBDC4 0,04% 8,20 4,73% -0,38%

FLUXO DE ESTRANGEIROS NA B3
30/AGO -RS 733,0 MILHOES

ANO RS 72 BILHOES
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AGENDA ECONOMICA — SEXTA-FEIRA, 02 DE SETEMBRO DE 2022

Evento Atual Projecdo Anterior
03:00 |Alemanha Balanca Comercial (Jul) 5,48 4,88 6,28

09:00 |Brasil

Produgdo Industrial (Mensal) [Jul) 0,007 -0,004

09:30 |EUA Salario Médio por Hora (ano a ano) (Anual) (Ago) 0,053 0,052

09:30 EUA 300K 528K

Relatdrio de Emprego (Payroll) ndo-agricola (Ago)

09:30 |EUA Relatdrio de Emprego (Payroll) Privado (Ago) 300K 471K

11:00 |EUA Encomendas & Indastria (Mensal) (Jul) 0,002 0,02

14:00 |EUA Contagem Total de Sondas dos EUA por Baker Hughes 765

16:30 |EUA Petréleo - Posigbes liquidas de especuladores no relatério da CFTC 246,2K

16:30 |EUA Masdag 100 - Posigdes liguidas de especuladores no relatorio da CFTC 38,0K
16:30 |EUA SE&P 500 - Posiii‘.':es Iiiuidas de esieculadores no relatério da CFTC —252I3K
16:30 |Zona do euro |EUR - Posictes liguidas de especuladores no relatdrio da CFTC -44,1K

Fonte:Investing

CoMPANY NEWS FLow

Company Ticker Rating Last - RS RS Avg. - RS
Cap RS Bi -m-m-m MM
|

| Petrorio PRIO3 BU 36,50 34,2% 17,3 |130x| 55¢ | 59 | 18x | 66x | 37x | x 496,3

A empresa e a Dommo (antiga OGX) assinaram memorando de entendimento para um potencial
combinagdo de negécios. O modelo esperado é uma aquisicao de 100% da Dommo, sendo oferecido o
valor de RS 1,85 por a¢do na modelagem. No caso do acionista da Dommo, serd oferecida uma relagdo de
troca de 1 agdao de PRIO3 para cada 20 agdes da DMMO3. Caso o acionista minoritdrio da Dommo ndo
aceite a troca, terd direito a retirada ao valor a RS 1,85..

OPINIAO: A noticia é positiva para as duas empresas, quando considerado a potencialidade de expans3o
de produgdo e sinergias operacionais. Para a PetroRio, o destaque fica por conta dos prejuizos acumulados
da Dommo, que devem créditos tributérios de cerca de RS 7 bilhdes.

Pedro Galdi— Analista, CNPI
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Company Ticker Rating Last - RS RS Avg. - RS
-nm-mnm-m o
|

| Gerdau | GGBR4 |  BUY 23,35 35,30 51,2% 438 | 2,8x 35 | 1,0x | 09x | 2,0x | 22x | 11,3% | 87% 359,5

A Gerdau informou que a Gerdau Next e a Randon formalizaram uma parceria estratégica com o intuito
de, inicialmente, atuar na prestacdo dos servicos de locacdo de caminhdes e semirreboques, buscando
entregar solugdes adequadas a demanda de transportadores ou embarcadores de carga. A nova empresa
receberd investimentos de RS 250 milhdes, aportado pelas sdcias, na proporcdo de suas participacdes
societarias. Além do investimento inicial, a parceria podera buscar outras fontes de captacdo. As empresas
terdo igual participacdo societdria de 50% do capital social cada uma.

OPINIAO: As atividades de transporte de cargas devem continuar em evolugdo no pais e as sinergias entre
as duas empresas neste novo negocios tendem se mostrar promissor, mas somente no longo prazo.

Pedro Galdi— Analista, CNPI

-nm-mnmnm

| Oncoclinicas | oncos | x- 62,4x | 2,9x | 2,8x | 195x | 87x | 0,4%

Py ADTV 12M
= P/BV EV/EBITDA Div Yield
s R R e R e
MM

A empresa informou que assinou um memorando de entendimento vinculante com a Unimed Nacional
para investimento conjunto em um novo complexo hospitalar e centro integrado de tratamento ao cancer
— Cancer Center - na cidade de S3o Paulo. O Cancer Center Sdao Paulo compreendera uma area total de
aproximadamente 40 mil m2, préximo a importantes vias da cidade de Sdo Paulo. A empresa informou
que existe investimentos previstos de R$300 milhdes, com conclusdo estimada de 36 meses; 0 novo
centro de alta complexidade contarda com um moderno parque de diagndstico por imagem, anatomia
patoldgica e genOGmica integradas, 350 leitos para internacbes e infusdes, 20 salas cirurgicas de alta
complexidade, ala dedicada a terapia celular, aceleradores lineares para radioterapia e cuidados
continuados, além de especialidades complementares ao paciente oncoldgico como cardiologia, urologia
e neurologia.

OPINIAO: Vemos o referido memorando de entendimentos assinado entre a Oncoclinicas e Unimed
Nacional como positivo para ambos os grupos, mas este projeto deve ter reflexo neutro sobre as a¢des
ONCOs3.

Vicente Koki— Analista, CNPI
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| Kora Saude | KRsA3 | x- 338x | 3,2x | 3,0x | 193x | 76x | 0,7%

v ADTV 12M
- P/BV EV/EBITDA Div Yield
Company Ticker Rating Last - RS Ta:f: L mm- / Avg. - RS
MM
1,2 |

A empresa informou que assinou um memorando de entendimento vinculante com a Unimed Nacional
para investimento conjunto em um novo complexo hospitalar e centro integrado de tratamento ao cancer
— Cancer Center - na cidade de Sdo Paulo. O Cancer Center Sdo Paulo compreendera uma area total de
aproximadamente 40 mil m2, préximo a importantes vias da cidade de S3o Paulo. A empresa informou
que existe investimentos previstos de R$300 milhdes, com conclusdo estimada de 36 meses; 0 novo
centro de alta complexidade contarda com um moderno parque de diagndstico por imagem, anatomia
patoldgica e genbmica integradas, 350 leitos para internagdes e infusdes, 20 salas cirurgicas de alta
complexidade, ala dedicada a terapia celular, aceleradores lineares para radioterapia e cuidados
continuados, além de especialidades complementares ao paciente oncolégico como cardiologia, urologia
e neurologia.

OPINIAO: Vemos o referido memorando de entendimentos assinado entre a Oncoclinicas e Unimed
Nacional como positivo para ambos os grupos, mas este projeto deve ter reflexo neutro sobre as a¢des
ONCO3.

Vicente Koki— Analista, CNPI
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Pedro Galdi, CNPI

Marco Aurélio Barbosa, CNPI

Vicente Koki, CNPI

Robson Tsukagoshi, Assistente de Andlise

Disclaimer

Este relatorio foi preparado pelo departamento de Research da Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda. (“Mirae Asset”) para uso
exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este ou qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da Mirae Asset.
Este relatdrio é distribuido somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e
venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer instrumento financeiro. A decisdo final do investidor deve ser tomada levando em
consideragdo todos os riscos e 0s custos e taxas envolvidas. As informagdes aqui contidas neste relatério sdo consideradas confidveis na data na
qual este relatdrio foi publicado. Entretanto, as informagdes aqui contidas ndo representam por parte da Mirae Asset garantia de exatiddo das
informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tal. As opinides contidas neste relatério
sdo baseadas em julgamentos e estimadas, estando, portando, sujeitas a mudangas.

A Mirae Asset:

. Considera transitorias as informacdes e avaliagdes contidas neste relatério;

. Ndo garante, expressa ou implicitamente, que as informagcGes nele apresentadas estejam atualizadas ou sejam exaustivas,
verdadeiras, precisas, imparciais ou confiaveis;

. N&o tem obrigagdo de atualizar ou manter atualizadas informagdes nele contidas;

. Reserva os direitos de modificar, sem prévio aviso, as informacges e opinides constantes deste relatério;

. Ndo se responsabiliza por resultados de decisdes de investimentos tomadas com base nas informagdes ou recomendagdes nele
contidas; e

. A Mirae Asset ndo atua como Formador de Mercado (Market Maker) das agBes objeto desta andlise.

As estimativas, proje¢des, opiniGes e recomendagdes contidas neste relatdrio:

. N&o dispensam a consideragdo de opiniGes e recomendagdes de outras instituicdes especializadas no mercado financeiro e de capitais
e ndo substituem o julgamento pessoal de quem o recebe e o |&, no todo ou em parte;

. N3o levam em consideragdo as circunstancias especificas dos investidores, tais como perfil de investidor (Suitability), objetivos de
investimento, situagdo financeira e patrimonial e tolerdncia a risco, podendo ndo ser adequadas para todos os investidores, sendo
recomendada uma consideragdo extensiva destas circunstancias antes da tomada de qualquer decisdo;

. Estdo isentas de conflito de interesse por parte de seus elaboradores;

. Estdo sujeitas a alteragdes se prévia notificagdo e podem diferir ou ser contrérias a opinides expressas anteriormente pela Mirae Asset,
por outras institui¢cdes financeiras do mercado e mesmo de outras areas de atuagdo da Mirae Asset, que podem se fundamentar em
hipoteses e critérios diferentes dos adotados na elaboragdo deste relatério; e

. Decorrem de julgamento e de opinides formadas livremente pelos analistas da Mirae Asset encarregados das analises da economia,
de cada companhia emissora e de cada agdo, e baseadas em critérios técnicos por eles aceitos como consistentes com os fins a que
se destinam.

Este relatério ndo pode ser copiado ou distribuido, total ou parcialmente para qualquer finalidade, e sem o consentimento expresso da Mirae
Asset.

Declaragao dos analistas

Os analistas de valores mobilidrios envolvido na elaboragdo do relatério (“Analistas de Investimento”), Pedro Roberto Galdi, Marco Aurélio
Barbosa e Vicente Alexandre Akira Koki declaram que sdo certificados e credenciados pela APIMEC — Associagdo dos Analistas e Profissionais de
Investimento do Mercado de Capitais para os exercicios de suas atividades. Declaram ainda nos termos da Resolugdo CVM n2 20 de 25/02/2021,
que as recomendag¢des contidas neste relatdrio refletem Unica e exclusivamente suas opiniGes pessoais sobre a companhia e seus valores
mobilidrios e foram elaborados de forma independente e autdnoma, inclusive em relagdo a Mirae Asset e que se eximem de responsabilidade
por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que possam decorrer na utilizagdo deste e de outros relatérios ou de seus contetdos.

Mirae Asset Wealth Management CCTVM 5
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