CARTEIRA SEMANAL 26 de setembro de 2022

MIRAE ASSET WEALTH MANAGEMENT (BRAZIL) CCTVM

PERIODO DE 16/09/2022 a 23/09/2022

Novamente o mercado financeiro global apresentou forte volatilidade. Os principais fatores que levaram a este desempenho no
periodo foram:
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EXTERIOR

e Nos EUA, o FED elevou as taxas de juros em 0,75pp., conforme esperado, para uma taxa entre 3,00% e
3,25%. A projecao da taxa de juros para 2022 passou de 3,4% para 4,4%, para 2023, de 3,8% para 4,6% e,
para 2024, de 3,4% para 3,9%. Os dots mostram um FOMC dividido para as préximas duas reunides do ano,
com metade dos membros vendo mais uma alta de 0,75pp. e outra de 0,50pp, e outra metade projetando
duas altas de 0,50pp.

e O presidente da Russia, Putin, convoca reservistas e ameaga usar arma nuclear e protestos tomam cidades
da Rassia

e O Banco da Inglaterra (BoE) eleva taxa basica de juros em 50 pontos-base, a 2,25%

e O PMI Composto da zona do euro caiu a 48,2 em setembro, no menor nivel em 20 meses, enquanto o da
Alemanha cedeu para a pior marca em pouco mais de dois anos. No Reino Unido, o PMI composto foi fraco
e mostrou contracao da atividade.

INTERNO

e No Brasil, o Copom manteve a taxa Selic estavel em 13,75%, mas contou com dois membros votando a favor
de elevacao de 25 bps. A manutencao era esperada pelo mercado, embora o comunicado tenha explicitado
que o Copom “néo hesitara em retomar o ciclo de ajuste caso o processo de desinflagdo nao transcorra como
esperado.”

Carteira Recomendada:
Semana Passada

Cédigo  Part. Preco R$ Evolugéo %
Inicio (1) Final (2) Agdo Carteira
Assai ASAI3 10 17,90 17,79 -0,6% -0,1%
BB Seguridade BBSE3 10 29,47 29,61 05% 0,0%
Eletrobras ELET6 10 45,49 47,57 46% 0,5%
Ferbasa FESA4 10 52,50 51,49 -1,9% -0,2%
ltad ITUB4 10 26,68 2830 6,1% 0,6%
Multiplan MULT3 10 23,79 2471 39% 0,4%
Randon RAPT4 10 9,33 9,75 45% 0,5%
Sabesp SBSP3 10 47,10 46,40 -15% -0,1%
Santos Brasil STBP3 10 8,69 842 -31% -0,3%
Transmissao Paulista TRPL4 10 23,07 23,62 2,4% 0,2%
Desempenho da Carteira 1,47%
Desempenho do Ibovespa 100 109.280 111.716 2,23%

Fonte: Economética
(1) Cotacéo 16/09/2022
(2) Cotacéo 23/09/2022
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Desempenho Acumulado da Carteira Semanal no Ano de 2022

Acumulado
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Carteira Recomendada:
Semana Atual
Empresa Cdédigo Part. Preco
% R$ (*)
Assai ASAI3 10 17,79
BB Seguridade BBSE3 10 29,61
Bradesco BBDC4 10 20,10
Eletrobras ELET6 10 47,57
Ferbasa FESA4 10 51,49
Itad ITUB4 10 28,30
Multiplan MULT3 10 24,71
Randon RAPT4 10 9,75
Transmissao Paulista TRPL4 10 23,62
Vale VALE3 10 68,57
Fonte: Economaética 100

Cotacéo 23/09/2022
Alteracdes:

Para a carteira atual realizamos a troca de duas posicdes em nossa estratégia semanal, retirando as
posicbes de STBP3 e SBPS3 e incluimos BBDC4 e VALE3. As trocas foram feitas puramente pela
estratégia de buscar retorno diferenciado no curto prazo. Os fundamentos das empresas retiradas da
carteira continuam positivos e, no momento adequado, voltardo a figurar entre as recomendacdes da
carteira semanal.
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Agenda Econbémica:

segunda-feira, 26 de setembro de 2022

Japdo PMIl setembro
Brasil  Boletim Focus
EUA Indice atividade FED setembro

terca-feira, 27 de setembro de 2022
Brasil IPCA-15 setembro

guarta-feira, 28 de setembro de 2022
EUA Balangca Comercial agosto
Brasil  Ata do Copom

quinta-feira, 29 de setembro de 2022
Brasil  IGPM setembro
Brasil  Relatério Trimestral de inflagéo
EUA PIB 2122

sexta-feira, 23 de setembro de 2022
Brasil Taxa de dessemprego
ZEuro |IPC
EUA PCE
Fonte: Investing
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Research - Equity

Analistas

Pedro Galdi, CNPI

Marco Aurélio Barbosa, CNPI
Vicente Koki, CNPI

Disclaimer

Este relatorio foi preparado pelo departamento de Research da Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda. (“Mirae Asset”) para uso
exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este ou qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da Mirae Asset.
Este relatdrio é distribuido somente com o objetivo de prover informag&es e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e
venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer instrumento financeiro. A decisdo final do investidor deve ser tomada levando em
consideragdo todos os riscos e 0s custos e taxas envolvidas. As informagdes aqui contidas neste relatério sdo consideradas confidveis na data na
qual este relatdrio foi publicado. Entretanto, as informagdes aqui contidas ndo representam por parte da Mirae Asset garantia de exatiddo das
informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tal. As opinides contidas neste relatério
sdo baseadas em julgamentos e estimadas, estando, portando, sujeitas a mudangas.

A Mirae Asset:

. Considera transitorias as informacdes e avaliagdes contidas neste relatério;

. Ndo garante, expressa ou implicitamente, que as informagBes nele apresentadas estejam atualizadas ou sejam exaustivas,
verdadeiras, precisas, imparciais ou confiaveis;

. N&o tem obrigagdo de atualizar ou manter atualizadas informagdes nele contidas;

. Reserva os direitos de modificar, sem prévio aviso, as informag&es e opinides constantes deste relatorio;

. Ndo se responsabiliza por resultados de decisdes de investimentos tomadas com base nas informagdes ou recomendagdes nele
contidas; e

. A Mirae Asset ndo atua como Formador de Mercado (Market Maker) das a¢Ges objeto desta analise.

As estimativas, proje¢des, opiniGes e recomendagdes contidas neste relatorio:

. N&o dispensam a consideragdo de opinides e recomendagdes de outras instituicdes especializadas no mercado financeiro e de capitais
e ndo substituem o julgamento pessoal de quem o recebe e o &, no todo ou em parte;

. N&o levam em consideragdo as circunstancias especificas dos investidores, tais como perfil de investidor (Suitability), objetivos de
investimento, situagdo financeira e patrimonial e tolerdncia a risco, podendo ndo ser adequadas para todos os investidores, sendo
recomendada uma consideragdo extensiva destas circunstancias antes da tomada de qualquer decisdo;

. Estdo isentas de conflito de interesse por parte de seus elaboradores;

. Estdo sujeitas a alteragdes se prévia notificagdo e podem diferir ou ser contrarias a opinides expressas anteriormente pela Mirae Asset,
por outras institui¢cGes financeiras do mercado e mesmo de outras areas de atuagdo da Mirae Asset, que podem se fundamentar em
hipoteses e critérios diferentes dos adotados na elaboragdo deste relatério; e

. Decorrem de julgamento e de opinides formadas livremente pelos analistas da Mirae Asset encarregados das analises da economia,
de cada companhia emissora e de cada agdo, e baseadas em critérios técnicos por eles aceitos como consistentes com os fins a que
se destinam.

Este relatério ndo pode ser copiado ou distribuido, total ou parcialmente para qualquer finalidade, e sem o consentimento expresso da Mirae
Asset.

Declaragao dos analistas

Os analistas de valores mobilidrios envolvido na elaboragdo do relatério (“Analistas de Investimento”), Pedro Roberto Galdi, Marco Aurélio
Barbosa e Vicente Alexandre Akira Koki declaram que sdo certificados e credenciados pela APIMEC — Associagdo dos Analistas e Profissionais de
Investimento do Mercado de Capitais para os exercicios de suas atividades. Declaram ainda nos termos da Resolugdo CVM n2 20 de 25/02/2021,
que as recomendag¢des contidas neste relatério refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus valores
mobilidrios e foram elaborados de forma independente e autdnoma, inclusive em relagdo a Mirae Asset e que se eximem de responsabilidade
por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que possam decorrer na utilizacdo deste e de outros relatérios ou de seus conteudos.
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