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CENARIO ECONOMICO & MERCADOS

No contexto da usual volatilidade que observamos nos ativos nos tltimos dias, o
Brasil tem no contexto eleitoral um peso renovado, o que evita em partes que
sigamos o mercado no exterior, em seus movimentos mais fortes, como observado
nas altas de ontem.

Nossa bolsa fechou quase em estabilidade, quando o mercado de renda variavel no
exterior recuperou parte significativa das perdas mais recentes, mas sem nenhuma
garantia de continuidade do movimento.

No Reino Unido, a tentativa fracassada de Liz Truss de emular um liberalismo
economico aos moldes de Margareth Thatcher tem falhado, especialmente quando
se fala em cortes de impostos, em meio ao atual cenério, que demanda outras agoes,
que nao tenha impacto fiscal tao significativo.

A intervencao do BoE nos GILTS, invertendo o QT ajudou a dissipar parte dos
temores de piora do mercado de titulos global, mas nio o suficiente para criar uma
tendéncia, ou seja, hd um alivio pela postura dos BCs em evitar a piora, porém, a
situacao de médio prazo continua extremamente desafiadora.

Os dados de inflacao regional na Alemanha ja superaram em muito as medicoes
anteriores e tendem a confirmar a projecao de um CPI e nticleo em torno de 1,5%,
com o dado cheio anual atingindo os 9,5% e ntcleo 10,2%, acima do nosso IGP-M
a ser divulgado hoje.

Com isso, os temores de uma recessao crescem, mas ainda o suficiente para criarem
um alivio nos precos, portanto a estagflacio na Europa tem espaco para se
confirmar como realidade, com o adendo da situacdo com a Russia, o que sugere
que a pressao de titulos soberanos, mercados short em bolsa e pressdes no ddlar
devem continuar nos préximos dias.

Localmente, a série positiva de noticias econdmicas deve continuar com a deflacdo
do IGP-M e mais uma criacao expressiva de postos de trabalho medido no Caged
de agosto, o que deve ter impacto eleitoral limitado.

O mercado deve continuar a focar nas eleicdes, porém nao pds no preco ainda a
completa auséncia de um plano e de uma equipe econémica por parte do favorito
nas pesquisas, se agarrando a minimos sinais, como o encontro com empresarios,
desconsiderando aquilo que foi discutido em tais encontros, como a percepcdo de
medidas que podem, novamente, ter impacto fiscal ruim as contas publicas.

ABERTURA DE MERCADOS

A abertura na Europa é negativa e os futuros NY abrem em baixa, apés o fim do alivio
da intervencao do BoE no mercado de titulos e apesar do IPO da Porsche.

Em Asia-Pacifico, mercados positivos na sua maioria, ndo sendo acompanhado pelo
mercado chines como um todo.

O dolar opera em alta contra a maioria das divisas centrais, enquanto os Treasuries operam

positivos em todos os vencimentos.

Entre as commodities metalicas, quedas, exceto cobre e minério de ferro.

O petroéleo sobe em Londres e em Nova York, a medida que o furacdo lan ameaca a oferta no

Golfo do México e o peso do dolar.

O indice VIX de volatilidade abre em alta de 4,31%.

INDICADORES

CAMBIO
Délar a vista: R$ 5,375/ -0,09 %
Euro / Délar : US$ 0,97 / -0,360%
Délar / Yen : Y 144,72/ 0,347%
Libra / Délar : US$ 1,09 / -0,046%
Délar Fut. (1 m): 5373,00 /-0,33 %

JUROS FUTUROS (DI)
DI - Junho 23: 13,64 % aa (-0,52%)
DI - Janeiro 24: 12,90 % aa (0,90%)
DI - Janeiro 26: 11,66 % aa (1,61%)
DI - Janeiro 27: 11,72 % aa (1,47%)

BOLSAS DE VALORES
FECHAMENTO
Ibovespa: 0,0691% / 108.451 pontos
Dow Jones: 1,8835% / 29.684 pontos
Nasdaq: 2,0512% / 11.052 pontos

Nikkei: 0,95% / 26.422 pontos
Hang Seng: -0,49% / 17.166 pontos
ASX 200: 1,44% / 6.555 pontos

ABERTURA
DAX: -0,950% / 12067,56 pontos
CAC 40: -1,147% / 5698,91 pontos
FTSE: -1,058% / 6931,52 pontos

Ibov. Fut.: -0,02% / 108685,00 pontos
S&P Fut.: -0,85% / 3700,25 pontos
Nasdaq Fut.: -1,012% /11431,75 pontos

COMMODITIES
Indice Bloomberg: 0,62% / 113,45 ptos

Petréleo WTI: 0,28% / $82,38
Petréleo Brent: 0,25% / $89,54

Ouro: -0,60% / $1.647,83
Minério de Ferro: 0,76% / $95,60

Soja: 0,12% / $1.415,75
Milho: 0,22% / $674,75
Café: 0,02% / $228,90
Acticar: -0,27% / $18,28
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segunda-feira, 26 de setembro de 2022 ) Evento

ADefinir BRL Coleta de Impostos (Bi) (Ago) 173,264 202,588
ADefinir BRL Indice de Evolucio de Emprego do CAGED (Ago, 278.154  218.902
00:00 JPY PMI Industrial (Set) 51,50
00:00 JPY PMI do Setor de Servicos 49,50
08:00 BRL Confianca do Consumidor FGV (Set) 83,60

08:25 BRL Boletim Focus
09:30  USD Indice de Atividade Nacional Fed Chicago (Ago) 0,27
09:30 BRL Transacdes Correntes (USD) (Jun) - 0,284 - 3,500
09:30 BRL Investimento Estrangeiro Direto (USD) (Jun) 4,851 4,480
11:30  USD Indice de Atividade das Empresas Fed Dallas (Set) - 8,00 - 12,90
22:30  CNY Lucro Industrial Chinés (Anual) (Ago) 0,80%
22:30  CNY Lucro Industrial Acumulado no Ano (Ago) -1,10%
05:00 EUR Massa Monetria - Agregado M3 (Anual) (Ago) 5,60% 5,50%
05:00 BRL IPC-Fipe Semanal 0,13% 0,10%
08:00 BRL Custos de Construcio (Ago) 0,03% 0,10%
09:00 BRL IPCA-15(Mensal) (Set) -0,1826%  -0,73%
09:00 BRL IPCA-15(Anual) (Set) 8,12% 9,60%
09:30  USD Pedidos de Bens Duravéis (Mensal) (Ago) 0,00% -0,10%
09:30 USD Niicleo de Pedidos de Bens Duraveis (Mensal) (Ago) 0,20% 0,20%
09:30 USD Nucleo de Encomendas de Bens de Capital (Mensal) (Ago) 0,30% 0,30%
10:00 USD Indice de Precos de Iméveis (Mensal) (Jul) 0,10%
10:00 USD Indice de Precos de Iméveis (Anual) (Jul) 16,20%
10:00 USD Precos de Iméveis S&P/CS Composto-20 (a.s.) (Mensal) (Ju 1,00% 0,40%
10:00 USD Precos de Iméveis S&P/CS Composto-20 (s.a.s.) (Anual) (Jul) 18,60%
11:00 USD Confianca do Consumidor CB (Set) 104,00 103,20
11:00 USD Venda de Casas Novas (Ago) 500K 511K
11:00 USD Vendas de Casas Novas (Mensal) (Ago) -2,20% -12,60%
11:00 USD Indice de Manufatura Fed Richmond (Set) - 8,00

Evento
08:00 USD Pedidos de Hipotecas
08:00 BRL Atado COPOM

09:00 BRL IPP (Mensal) (Ago) 1,21%
09:30 USD Balanca Comercial de Bens (Ago) -88,80B -90,19B
09:30 USD Nivel de Estoques do Varejo excluindo Automéveis (Ago) 0,40%
11:00 USD Vendas Pendentes de Moradias (Mensal) (Ago) -4,00% -1,00%
11:00 USD Vendas Pendentes de Moradias (Ago) 89,80
11:19  BRL Empréstimos Bancarios (Mensal) (Jul) 1,60%
20:50 JPY Compra de Titulos Estrangeiros -140,7B
20:50  JPY Investimentos Estrangeiros em A¢oes Japonesas -609,7B
05:30  GBP Crédito ao Consumidor BoE (Ago) 1,500B 1,425B
05:30  GBP Aprovacdes de Hipotecas (Ago) 61,73K 63,77K
05:30  GBP Empréstimos Hipotecérios (Ago) 5,05B 5,058
06:00 EUR Confianca de Empresas e Consumidores (Pesquisa) (Set) 98,00 97,60
06:00 EUR Confianca do Consumidor (Set)
06:00 EUR Confianca nos Servicos (Set) 8,70 8,70
06:00 EUR Confianca Industrial (Set) 1,50 1,20
08:00 BRL Relatorio Trimestral de Inflacao
09:00 BRL IGP-M (Mensal) (Set) -091%  -0,70%
09:00 BRL IGP-M (Anual) (Set) 8,29% 8,59%
09:30  USD PIB (Trimestral) (Q2) -0,60% -0,60%
09:30  USD Consumo Pessoal (Q2) -0,50% 1,30%
09:30  USD Precos do PCE (Q2) 9,00% 9,00%
09:30  USD Niicleo de Precos PCE (Q2) 510% 4,40%
09:30  USD Gastos Pessoais (Q2) 1,50%
16:30 BRL Balanco do Gov. Central (Bi) (Ago) - 4,795 19,300
20:30  JPY Taxa de Desemprego (Ago) 2,50% 2,60%
20:50  JPY Producdo Industrial (Mensal) (Ago) 0,20% 0,80%
20:50  JPY Vendas no Varejo (Anual) (Ago) 2,80% 2,40%
22:30  CNY PMI Composto (Set) 51,70
22:30 CNY PMI Industrial (Set) 49,20 49,40
22:30  CNY PMI nao-manufatura (Set) 52,60
22:45 CNY PMI Industrial Caixin (Set) 50,20 49,50
02:00 JPY Encomendas de Construcdo (Anual) (Ago) 2,80%
02:00 JPY Indice da Confianca Entre as Familias (Set) 32,50
02:00 JPY Construcio de Novas Casas (Anual) (Ago) -4,10% -5,40%
03:00 GBP Transagoes Correntes (Q2) -39,8B -51,7B
06:00 EUR IPC (Anual) (Set) 9,40% 9,10%
06:00 EUR IHCP excluindo Energia e Alimentos (Anual) (Set) 5,10% 5,50%
06:00 EUR Taxa de Desemprego (Ago) 6,60% 6,60%
09:00 BRL Taxa de Desemprego (Ago) 8,90% 9,10%
09:30  USD Indice de Precos PCE (Mensal) (Ago) 0,10% -0,10%
09:30  USD Indice de Precos PCE (Anual) (Anual) (Ago) 6,00% 6,30%
09:30  USD Niicleo do ndice de Precos PCE (Mensal) (Ago) 0,30% 0,10%
09:30  USD Niicleo do Indice de Precos PCE (Anual) (Ago) 4,80% 4,60%
09:30 USD Renda Pessoal (Mensal) (Ago) 0,30% 0,20%
09:30 USD Gastos Pessoais (Mensal) (Ago) 0,20% 0,10%
09:30 USD Consumo Pessoal Real (Mensal) (Ago) 0,20%
09:30 BRL Divida Liquida/PIB (Ago) 58,00%  57,30%
09:30 BRL Balanco Nominal (Bi) (Ago) - 28,189 - 22,498
09:30 BRL Balanco Primario (Bi) (Ago) - 52,542 20,440
09:30 BRL Divida Bruta/PIB (Mensal) (Ago) 77,90%  77,60%
10:45 USD PMI de Chicago (Set) 52,00 52,20
11:00 USD Indice Michigan de Percepcao do Consumidor (Set) 59,50 59,50
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