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CENARIO ECONOMICO & MERCADOS
“O Sell-off de ontem possui caracteristicas tipicas de um cenério de volatilidade”.

Repetimos o literal inicio de nosso relatério de ontem, pois explica com precisdo o
que tem acontecido com os ativos de mercado financeiro nos ultimos dias,
embebidos em incertezas, com a percepcdo cada vez mais arriscada de uma
recessdo e de juros globais mais altos.

Neste cendrio, a ata da tltima reunido do COPOM trouxe o alento daqueles que ja
cumpriram seu papel e agora aguardam que os efeitos defasados da politica
monetaria ajam na economia, especialmente na atividade econémica.

O comité inclusive deixou em aberto a possibilidade de rever tal postura mais dura,
caso efetivamente a economia global responda recessivamente com maior
velocidade, facilitando assim seu trabalho na conducéo da politica monetéria.

Os cenarios de referéncia se mostram melhor ancorados e apesar de toda a
volatilidade global, a permanéncia dos juros nos patamares atuais preserva a
vantagem comparativa do Brasil em relacdo a taxa de outros paises.

No exterior, a situacdo ndo parece nada resolvida e os temores da necessidade de
atuacdes mais severas dos Bancos Centrais cresce a cada indicador difuso de
atividade econdmica e inflacdo, como o CPI a ser divulgado na Alemanha e Zona
do Euro até o final da semana, diferentes da surpresa positiva do IPCA-15 ontem.

A situacao britanica também nao é nada facil, com os rompantes estranhos de Liz
Truss levando a uma percepcdo fiscal muito negativa e uma pressdo forte nos
titulos britanicos, ao ponto do BoE anunciar o adiamento do QT (Aperto
Quantitativos — venda de titulos da carteira do BoE).

Nao s6 o QT foi adiado, como a autoridade econdOmica realizard compras
temporarias de titulos de longo prazo do Reino Unido, retomando o QE (Alivio
Quantitativo — Quantitative Easing) na tentativa de aliviar o mercado de titulos.

Semelhante ao que ocorre em paises emergentes, a inseguranca fiscal britinica tem
levado aos investidores demandarem maior prémio nas curvas de juros, em meio
aos desafios de recessao e inflacdo que a ilha e o velho continente sofrem.

Nao muito diferente ocorre nos EUA, com o rompimento dos 4% nas Treasuries
de 10 anos durante a sessdo na Asia e sinais hawkish dos banqueiros do Fed.

ABERTURA DE MERCADOS

A abertura na Europa é negativa e os futuros NY abrem em baixa, ainda com cautela,
som a soma das incertezas se avolumando no mundo.

Em Asia-Pacifico, mercados negativos, puxados pelos temores e incertezas globais,
liderando a queda Hong Kong.

O dolar opera em alta contra a maioria das divisas centrais, enquanto os Treasuries operam

negativos em todos os vencimentos.

Entre as commodities metalicas, quedas, destaque ao minério de ferro.

O petroéleo sobe em Londres e em Nova York, a medida que o furacdo lan ameaca a oferta no

Golfo do México e o peso do ddlar.

O indice VIX de volatilidade abre em alta de 4,36%.

INDICADORES

CAMBIO
Délar a vista: R$ 5,38/ -0,21 %
Euro / Délar : US$ 0,96 / -0,427%
Délar / Yen : ¥ 144,56 / -0,062%
Libra / Délar : US$ 1,07 / -0,429%
Délar Fut. (1 m) : 5384,50 / -0,58 %

JUROS FUTUROS (DI)
DI - Junho 23: 13,60 % aa (-0,37%)
DI - Janeiro 24: 12,78 % aa (-1,31%)
DI - Janeiro 26: 11,47 % aa (-1,88%)
DI - Janeiro 27: 11,55 % aa (-1,24%)

BOLSAS DE VALORES
FECHAMENTO
Ibovespa: -0,6762% / 108.376 pontos
Dow Jones: -0,4300% / 29.135 pontos
Nasdaq: 0,2460% / 10.830 pontos

Nikkei: -1,50% / 26.174 pontos
Hang Seng: -3,41% / 17.251 pontos
ASX 200:-0,53% / 6.462 pontos

ABERTURA
DAX: -1,336% / 11977,53 pontos
CAC 40: -1,023% / 5694,96 pontos
FTSE: -1,361% / 6889,56 pontos

Ibov. Fut.: -0,63% / 108927,00 pontos
S&P Fut.: -0,39% / 3646,75 pontos
Nasdaq Fut.: -1,491% / 11246,00 pontos

COMMODITIES
Indice Bloomberg: 0,06% / 110,52 ptos

Petréleo WTI: 0,33% / $78,76
Petréleo Brent: 0,35% / $86,57

Ouro: -0,73% / $1.629,88
Minério de Ferro: -2,44% / $94,85

Soja: -0,67% / $1.398,00
Milho: -0,37% / $665,75

Café: -0,96% / $222,55
Acticar: -0,38% / $18,15
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segunda-feira, 26 de setembro de 2022 ) Evento

ADefinir BRL Coleta de Impostos (Bi) (Ago) 173,264 202,588
ADefinir BRL Indice de Evolucio de Emprego do CAGED (Ago, 278.154  218.902
00:00 JPY PMI Industrial (Set) 51,50
00:00 JPY PMI do Setor de Servicos 49,50
08:00 BRL Confianca do Consumidor FGV (Set) 83,60

08:25 BRL Boletim Focus
09:30  USD Indice de Atividade Nacional Fed Chicago (Ago) 0,27
09:30 BRL Transacdes Correntes (USD) (Jun) - 0,284 - 3,500
09:30 BRL Investimento Estrangeiro Direto (USD) (Jun) 4,851 4,480
11:30  USD Indice de Atividade das Empresas Fed Dallas (Set) - 8,00 - 12,90
22:30  CNY Lucro Industrial Chinés (Anual) (Ago) 0,80%
22:30  CNY Lucro Industrial Acumulado no Ano (Ago) -1,10%
05:00 EUR Massa Monetria - Agregado M3 (Anual) (Ago) 5,60% 5,50%
05:00 BRL IPC-Fipe Semanal 0,13% 0,10%
08:00 BRL Custos de Construcio (Ago) 0,03% 0,10%
09:00 BRL IPCA-15(Mensal) (Set) -0,1826%  -0,73%
09:00 BRL IPCA-15(Anual) (Set) 8,12% 9,60%
09:30  USD Pedidos de Bens Duravéis (Mensal) (Ago) 0,00% -0,10%
09:30 USD Niicleo de Pedidos de Bens Duraveis (Mensal) (Ago) 0,20% 0,20%
09:30 USD Nucleo de Encomendas de Bens de Capital (Mensal) (Ago) 0,30% 0,30%
10:00 USD Indice de Precos de Iméveis (Mensal) (Jul) 0,10%
10:00 USD Indice de Precos de Iméveis (Anual) (Jul) 16,20%
10:00 USD Precos de Iméveis S&P/CS Composto-20 (a.s.) (Mensal) (Ju 1,00% 0,40%
10:00 USD Precos de Iméveis S&P/CS Composto-20 (s.a.s.) (Anual) (Jul) 18,60%
11:00 USD Confianca do Consumidor CB (Set) 104,00 103,20
11:00 USD Venda de Casas Novas (Ago) 500K 511K
11:00 USD Vendas de Casas Novas (Mensal) (Ago) -2,20% -12,60%
11:00 USD Indice de Manufatura Fed Richmond (Set) - 8,00

Evento
08:00 USD Pedidos de Hipotecas
08:00 BRL Atado COPOM

09:00 BRL IPP (Mensal) (Ago) 1,21%
09:30 USD Balanca Comercial de Bens (Ago) -88,80B -90,19B
09:30 USD Nivel de Estoques do Varejo excluindo Automéveis (Ago) 0,40%
11:00 USD Vendas Pendentes de Moradias (Mensal) (Ago) -4,00% -1,00%
11:00 USD Vendas Pendentes de Moradias (Ago) 89,80
11:19  BRL Empréstimos Bancarios (Mensal) (Jul) 1,60%
20:50 JPY Compra de Titulos Estrangeiros -140,7B
20:50  JPY Investimentos Estrangeiros em A¢oes Japonesas -609,7B
05:30  GBP Crédito ao Consumidor BoE (Ago) 1,500B 1,425B
05:30  GBP Aprovacdes de Hipotecas (Ago) 61,73K 63,77K
05:30  GBP Empréstimos Hipotecérios (Ago) 5,05B 5,058
06:00 EUR Confianca de Empresas e Consumidores (Pesquisa) (Set) 98,00 97,60
06:00 EUR Confianca do Consumidor (Set)
06:00 EUR Confianca nos Servicos (Set) 8,70 8,70
06:00 EUR Confianca Industrial (Set) 1,50 1,20
08:00 BRL Relatorio Trimestral de Inflacao
09:00 BRL IGP-M (Mensal) (Set) -091%  -0,70%
09:00 BRL IGP-M (Anual) (Set) 8,29% 8,59%
09:30  USD PIB (Trimestral) (Q2) -0,60% -0,60%
09:30  USD Consumo Pessoal (Q2) -0,50% 1,30%
09:30  USD Precos do PCE (Q2) 9,00% 9,00%
09:30  USD Niicleo de Precos PCE (Q2) 510% 4,40%
09:30  USD Gastos Pessoais (Q2) 1,50%
16:30 BRL Balanco do Gov. Central (Bi) (Ago) - 4,795 19,300
20:30  JPY Taxa de Desemprego (Ago) 2,50% 2,60%
20:50  JPY Producdo Industrial (Mensal) (Ago) 0,20% 0,80%
20:50  JPY Vendas no Varejo (Anual) (Ago) 2,80% 2,40%
22:30  CNY PMI Composto (Set) 51,70
22:30 CNY PMI Industrial (Set) 49,20 49,40
22:30  CNY PMI nao-manufatura (Set) 52,60
22:45 CNY PMI Industrial Caixin (Set) 50,20 49,50
02:00 JPY Encomendas de Construcdo (Anual) (Ago) 2,80%
02:00 JPY Indice da Confianca Entre as Familias (Set) 32,50
02:00 JPY Construcio de Novas Casas (Anual) (Ago) -4,10% -5,40%
03:00 GBP Transagoes Correntes (Q2) -39,8B -51,7B
06:00 EUR IPC (Anual) (Set) 9,40% 9,10%
06:00 EUR IHCP excluindo Energia e Alimentos (Anual) (Set) 5,10% 5,50%
06:00 EUR Taxa de Desemprego (Ago) 6,60% 6,60%
09:00 BRL Taxa de Desemprego (Ago) 8,90% 9,10%
09:30  USD Indice de Precos PCE (Mensal) (Ago) 0,10% -0,10%
09:30  USD Indice de Precos PCE (Anual) (Anual) (Ago) 6,00% 6,30%
09:30  USD Niicleo do ndice de Precos PCE (Mensal) (Ago) 0,30% 0,10%
09:30  USD Niicleo do Indice de Precos PCE (Anual) (Ago) 4,80% 4,60%
09:30 USD Renda Pessoal (Mensal) (Ago) 0,30% 0,20%
09:30 USD Gastos Pessoais (Mensal) (Ago) 0,20% 0,10%
09:30 USD Consumo Pessoal Real (Mensal) (Ago) 0,20%
09:30 BRL Divida Liquida/PIB (Ago) 58,00%  57,30%
09:30 BRL Balanco Nominal (Bi) (Ago) - 28,189 - 22,498
09:30 BRL Balanco Primario (Bi) (Ago) - 52,542 20,440
09:30 BRL Divida Bruta/PIB (Mensal) (Ago) 77,90%  77,60%
10:45 USD PMI de Chicago (Set) 52,00 52,20
11:00 USD Indice Michigan de Percepcao do Consumidor (Set) 59,50 59,50
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