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Ibovespa sobe 6,16% e a Carteira Planner marcou alta de 3,03%

A bolsa teve desempenho bastante positivo em agosto, mesmo com a pressdo vendedora nos
Gltimos pregoes, apds o predominio de altas desde o comeco do més. O fluxo estrangeiro com
saldo positivo de R$ 18,0 bilhdes até o dia 29, foi um dos fatores responsaveis por esta alta. Para
setembro, nossa expectativa é de um mercado mais comedido.

Desempenho da Carteira Planner ¢ Recomendacao

Codigo Wariacio Retorno Codigo Fech. Ant. Prego Justo Ganhao
da Acio % no més % da Aco R$ facdio R% facio Pot. (3)
ALSOSE 421 0,42 ALSOSE 17,58 12,30 o8
CPLES -0.29 -0,03 CPLES &6.97 7.50 7.6
EQTLS -2.54 -0.25 EQTLS 24,18 30,00 241
RAPT4 547 -0.55 RAPT4 9,50 12,50 316
LSIMS -6.85 -0.69 USIMS 8.02 10,90 359
WALES -2.73 -0.27 WALES 64,50 90,00 3.5
Acoes Retirad Acoes Incluidas
AGROS 19,38 1.74 CAMLS 10,01 14,00 2.9
BBASS 18,14 1.81 ITSA4 915 13,20 443
PRIOS 1276 1.28 SIMHZ 10,70 12,40 159
5APR11 -6,33 -0,63 SLCES 48,60 57,00 17.3
CARTEIRA PLAMMNER BRERRE 3,03
IBOW EECEEES 6,16 IBOW 109.523 125000 14.1%
Fonte: Planner Corretora e Eoconomatica Peso: 10%

Principais destaques do periodo:

v O bom desempenho da bolsa em agosto teve uma contribuicdo relevante do fluxo de capital
estrangeiro, além disso, os indicadores de inflacdo reduziram a pressdo do lado doméstico,
criando uma expectativa de, pelo menos, um alivio nos juros na préxima reunido do Copom.

v" O ambiente mais calmo ajudou também o cambio, que fecha o més com variacido moderada de
0,23% cotado a R$ 5,1848 no dia 31. As empresas exportadoras deverido se beneficiar de uma
variacdo cambial média mais alta em relacdo ao fechamento.

v" No exterior, nada de novo, com a inflacdo no centro das atencdes na Europa e Estados Unidos,
dados da economia chinesa trazendo preocupacdo ao mercado global e pesando sobre as
empresas de commodities, sobretudo de mineracao e siderurgia.

v" Nossa expectativa para setembro é de um mercado mais cauteloso, aguardando a deciso para
0S juros americanos, na segunda quinzena do més. A forte valorizacdo da bolsa em agosto
pode segurar o apetite dos investidores, visto que muitos precos ja se ajustaram, ficando agora
o aguardo de dados do 3° trimestre.
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v" Por fim, a corrida presidencial cada vez mais polarizada, se ndo estd no preco do mercado
ainda, ndo deixa de trazer preocupacdes quanto a nossa economia no ano que vem. Ou seja, a
bolsa pode ndo ver o mesmo apetite de investidores, observado em agosto.

Rentabilidade mensal - Carteira Planner x Ibovespa

de Acumulada - Carteira Planner Desempenho Acumulado em 2022

Cartei -
Més *'"" hov. Dif. (%) [
Planner
Janeiro 8,33 6,98 14 130 4
Fevereiro (3,14) 0,89 4,00 120 -
Margo 10,15 6,06 41
Abril (5,347 (10,10} 48 110
Maio 2,74 3,22 (0,5]
Junho (1395) (11500 (25 100
Julho 4,49 4,69 0,200 ag 4
Agosto 3,03 6,16 (3.13)
Setembro 80
Outubro — Carteira Planher e—I|bovespa
70 A
Movembro
Dezembro SU T T T T T T T T T T T 1
Acum. 2022 413 4,48 (0,4) jan fev mar abr mai jun  jul ago set ouwt nov  dez

Fonte: Planner Correfora e Economatica

Rentabilidade Acumulada

Rentabilidade acumulada - Carteira Planner vs lbovespa
fev mar abr ET

i Carteira Planner 8,33% -314% 1015% -534%  274% -1395% 449% 3,03% 4,13%

-l Ibovespa 698%  089% 606% -1010%  3,22% -1150% 4,69%  616% 4,48%

™~
Diferenga 143 -4,0% 4.1% 4.8% -0.5% -25% 02 -31% -0.4% |
Carteira Planner 525K -637%  7.35%  4,22% 440%  303% 3.65% -3,55% -132% -B68% -230% 646% @ 0,04%
Ibovespa -3,32% -437% 6,00%  1,94% 6,16%  046% -394% -248% -657% -674% -153% 285% -1192%
Diferenga -1.9% -2,0% 14% 2.3% -1.8% 2,6% 7.6% -1.1% 5,3% -19%  -08% 3,6% 12,0% |
Carteira Planner -1,58%  -7,88% -19,23% 1424%  891% 1090% 773% 057% -521% -3,69% 814% 567%  1420%
Ibovespa -1,63%  -B43% -2090% 1025% 857% B876% B827% -344% -480% -069% 1590% 930%  293%
Diferenga 0,0% 0,6% 10,7% 4,0% 0,3% 2,1% -05%  40% -04%  -30% -7B¥ -36% 11,3% |

Fonte: Planner Corretora & Economatica

1. Acoes mantidas na Carteira

Aliansce Sonae (ALSO3) - Preco Justo: R$ 19,30

v" Seguimos com a acdo na carteira para setembro, que ainda possui bom potencial de
valorizacdo apds um bom desempenho em agosto.

v O setor de shopping centers vem mostrando numeros consistentes, indicando que as

atividades nao retornaram a realidade, vindo de uma crise pesada em dois anos de
pandemia.
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v" A unido da companhia com a BRMalls devera resultar em nimeros bastante expressivos nos
préximos periodos. No 1T22 a empresa ja mostrou numeros dentro da normalidade e
crescentes no 1T22 com lucro liquido de R$ 55,9 milhées no periodo.

v" Além disso, a nova visdo para setembro é que muitas acdes ja estdo bem precificadas, o que
pode segurar o Ibovespa no periodo. Vemos a ALSO3 como uma acao defensiva.

Copel (CPLE®) - Preco Justo: R$ 7,50

v" A estratégia de geracdo de valor da companhia compreende o foco no negoécio de energia
com a venda de ativos non core, melhora de eficiéncia com adequada alocacido de capital e a
disciplina financeira.

v" Destaque para sua baixa alavancagem (1,3x o EBITDA em junho/22) demonstrando a solidez
financeira da companhia.

v No 2T22 versus o 2T21 o mercado fio da Copel Distribuicdo registrou um crescimento de
1,7% no consumo de energia elétrica (+3,8% no semestre). J& o total de energia vendida
cresceu 5,3% em base anual.

v" Atentar que a Aneel autorizou o reajuste médio de 4,90% para os consumidores atendidos
pela Copel Distribuicao, a partir de 24 de junho de 2022.

v As RAPs dos ativos de transmissdo em operacdo da Copel Geracdo e Transmissdo S.A.
(Copel GeT) e das SPEs nas quais tem participacdo de 100% para o ciclo 2022/2023
passaram a ser de R$ 896,9 milhdes, sendo de R$ 1,39 bilhdo considerando o valor total
consolidado (+15%) em relacio ao ciclo anterior.

Equatorial Energia (EQTL3) - Preco Justo: R$ 30,00

v A empresa se destaca por sua disciplina financeira, exceléncia operacional e eficiente
alocacdo de capital.

v" O EBITDA consolidado ajustado no 2T22 alcancou R$ 1,8 bilhdo (+47,5%) refletindo o
aumento do mercado, incremento das tarifas e a consolidacdo da operacdao em Renovaveis.

v Destaque para a reducido de perdas nos ativos maduros e Investimento total de R$ 1,2
bilhdo no 2T22 (+151% em 12 meses), explicado por maiores investimentos no segmento de
Distribuicao.

v" Nesse contexto a alavancagem consolidada terminou o 2T22 em 3.4x o EBITDA, com uma

divida liquida de R$ 22,9 bilhées. As disponibilidades eram de R$ 10,4 bilhdes (3,0x a divida
de curto prazo).

v" Em 15 de julho foi aprovada a atualizacdo das Receitas Anuais Permitidas (RAPs) dos ativos
de transmissao (Ciclo 2022/2023) no valor de R$ 1,3 bilhdo (+9,45% sobre o ciclo anterior).
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v" Destaque para a consolidacdo dos investimentos realizados e as oportunidades em novas
frentes nos segmentos de renovaveis e saneamento, assim como em setores ja consolidados
(distribuicdo e transmissao).

Randon (RAPT4) - Preco Justo: R$ 12,50

v" A Randon vem mostrando desempenho bastante satisfatério, um comportamento observado
mesmo nos momentos mais agudos da crise da pandemia.

v A Randon nio repetiu o mesmo desempenho de trimestres anteriores e encerrou o 2722
com lucro liquido consolidado de R$ 104,5 milhées, com margem liquida de 3,8%. Houve
queda de 14,4% comparado ao 2T21, desta vez influenciado pela despesa financeira liquida.
A alavancagem (sem o Banco Randon) é de 1,5x e a divida bruta se concentra no longo
prazo.

v O resultado do 2T22 refletiu em um ROE de 26,8% (ultimos 12 meses).

v" Mesmo com numeros mais modestos, a empresa segue com bom retorno, dentro das
caracteristicas do setor.

Usiminas (USIM5) - Preco Justo: R$ 10,90

v" A despeito do desempenho ruim das aces de siderurgicas e mineradoras na B3 em agosto,
pelo momento negativo no mercado internacional, principalmente em razdo dos problemas
do lado da China, continuamos com a recomendacdo de compra para Usiminas.

v" Os nimeros operacionais e os resultados mais fracos do 1° primeiro semestre ainda deverdo
ser testados neste 3° trimestre, considerando que pouca coisa ou nada mudou no cendério de
demanda e precos. Mais recentemente, o fator “China” derrubou acentuadamente os precos
do minério de ferro.

v" Mesmo sem a expectativa de uma recuperacdo expressiva nos resultados do 3T22, a
Usiminas segue com lucro liquido até junho e que se traduz em multiplos bastante
descontados para o ano, se mantido este patamar de resultado.

v" No acumulado de 6M22, o resultado liquido somou R$ 2,0 bilhdes. A acdo estd cotada

atualmente a 43% de seu valor patrimonial e com multiplo P/L histérico de 1,7x.

Vale (VALE3) - Preco Justo: R$ 90,00

v" A Vale teve seus resultados penalizados no 1522, com diversos fatores como as chuvas no
1T22 e o crescimento das despesas operacionais com efeito Brumadinho somando R$ 1,4
bilhdo (+46,6% sobre o gasto extraordinario realizado no 2T21 de R$ 953 milhdes).

v" A Vale registrou lucro liquido de R$ 53,1 bilhdes. No 2T22, o resultado liquido foi de R$
30,3 bilhdes contra R$ 39,8 bilhdes no 2T21 (-24%). Considerando o resultado das
operacdes continuadas, o resultado somou R$ 20,2 bilhdes, ante R$ 40,3 bilhdes no 2T21.
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v A divida liquida expandida diminuiu para US$ 18,6 bilhdées, US$ 814 milhdes inferior aos
US$ 19,4 bilhées do 1T22. A relacio Divida Liquida/EBITDA 12 meses é de 0,2x.

v" O preco médio realizado de finos de minério de ferro foi de US$ 113,3/t, uma queda de US$
28,1/t

v" A empresa recentemente pagou dividendos e JCP no total de R$ 3,572 por ac3o, aprovados
no dia 29/07 com o papel ficando “ex” no dia 11/08 e com pagamento no dia 15/08.

2. Acoes incluidas na Carteira

Camil Alimentos (CAML3) - Preco Justo: R$ 14,00

v" Voltamos com a acdo em nossa carteira mensal. A Camil é uma empresa lider em marcas e
destacada participacdo no mercado brasileiro de arroz e feijdo.

v" A estratégia foca o crescimento organico expandindo a atuacido nas categorias de produtos e
regidoes em que a companhia ja opera, com aumento de eficiéncia operacional.

v" No entanto, novas aquisicbes no Brasil e América do Sul ndo estido descartadas, em linha
com a ampliacdo do portfdélio de marcas e produtos, e que tragam sinergias e ganhos de
escala.

v Nesse contexto realizou recentemente a aquisicdo da Mabel e o Licenciamento da Marca
Toddy para cookies pelo prazo de 10 anos, sendo esperado ganhos de sinergias via cross-
selling e maior escala de producao.

v" Ao final do 1T22 (marco a maio/22) a divida liquida da companhia era de R$ 2,1 bilhdes,
equivalente a 2,4x o EBITDA, com uma posicio de caixa de R$ 1,3 bilhdo.

Itadsa (ITSA4) - Preco Justo: R$ 13,20

v" A companhia registrou um bom resultado no 2T22 mesmo num ambiente de negdcios
desafiador. No 1° semestre o lucro liquido recorrente somou R$ 6,8 bilhdes (+29%) com
ROAE de 20,5%.

v" Destaque para o desconto de holding em 25% (base 30/ago./22), acima da média de 20%
reflexo do desempenho relativo das acdes e do ajuste do yield dos dividendos.

v" O payout deve permanecer em 25% em linha com o patamar de distribuicdo de sua principal
investida, o Itad Unibanco. Atentar que o fluxo de caixa crescente das empresas nao
financeiras deve gerar maiores dividendos no futuro.

v" Alienacao de acdes da XP sera feita para amortizar divida no longo prazo. De acordo com a
empresa, oportunidade de venda no curto prazo serdo aproveitadas.

v" Em julho a Itadisa vendeu 7 milhdes de acdes Classe A da XP Inc., correspondentes a 1,26%
do capital social da empresa, por R$ 665 milhdes (com impacto positivo no resultado do
3T22 de R$ 300 milhdes, liquido de impostos).
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v" Na alocacio de Capital e Gestao de Portfdlio, destaque para a aquisicdo de participacido na
CCR (cujo resultado sera considerado via Equivaléncia Patrimonial a partir de setembro de
2022).

v" Momento é de consolidar os investimentos realizados e reduzir o endividamento com
vendas de acoes da XP. Novos investimentos poderao ser feitos com prudéncia. O programa
de recompra de acbes ndo serd renovado.

SLC Agricola S.A. (SLCE3) - Preco Justo: R$ 57,00

v" Voltamos com a acdo em nossa carteira. O resultado do 2T22 mostrou-se consistente, um
lucro liquido de R$ 485 milhdes (+15% em 12 meses) acumulando lucro de R$ 1,3 bilhdo no
1522 (+69%).

v" A alavancagem permanece em patamar reduzido (1,1x o EBITDA) ao final de junho/22, com
espaco para novos investimentos voltados ao crescimento da companhia.

v" A tendéncia permanece positiva sendo esperado pela empresa um bom nivel de
rentabilidade em 2022, com EBITDA ajustado entre R$ 2,5 bilhées e R$ 3,0 bilhées, margem
EBITDA ajustada em torno de 39% e margem liquida entre 17% e 20%

v" O valor liquido dos ativos (NAV) é de R$ 11,75 bilhdes (junho/22), equivalente a R$
55,31/acao, acima da cotacao atual, e, portanto, ainda ndo precificado.

Simpar (SINH3) - Preco Justo R$ 12,40

v" Entramos com a Simpar na carteira de setembro considerando boa oportunidade de entrada
neste momento a partir dos resultados mostrados no acumulado do 1° semestre deste ano e
do comportamento recente da acao na B3.

v" Os dados consolidados mostram forte expansdo da receita liquida, (+74,3%) somando R$
10,1 bilhdes e mais 95,3% no EBIT. O resultado liquido totalizou R$ 541,5 milhdes (reducio
de 3,8% em relacdo ao 1521. Esta queda se deve ao aumento da despesa financeira liquido
de R$ 410,8 milhdes para R$ 1,63 bilhio.

v A divida liquida consolidada aumentou no 1522, somando R$ 22,0 bilhdes ante R$ 10,3
bilhées no mesmo periodo do ano anterior (+113% a/a) tendo em vista o emprego dos
recursos na execucao do crescimento planejado dentro do orcamento da Companhia.
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3. Acoes retiradas da Carteira

Brasil Agro (AGRO3) - Preco Justo: R$ 38,00

v" Estamos realizando lucro na posicdo apds melhor precificacdo das acdes em agosto.

v" Empresa lider no desenvolvimento de terras agricolas, eficiente na producao de soja, milho,
algodao, cana-de-aclcar, feijdo e atuacao na pecuaria.

v" Com destacada governanca corporativa, possui um modelo de negdcio focado na geracdo de
valor para os acionistas.

v" Ressalte-se a qualidade dos seus ativos, dos resultados e excelente histérico de
rentabilidade.

Banco do Brasil (BBAS3) - Preco Justo: R$ 43,00

v' Estamos retirando a acdo da carteira apos forte valorizacdo no més passado. Reiteramos que
a cotacdo do banco permanece descontada em relacdo aos seus principais concorrentes
diretos.

v' O BB registrou no 2T22 um lucro liquido ajustado de R$ 7,8 bilhdées explicado pelo
crescimento da margem financeira bruta (+19%); o aumento contido do custo de crédito
(+2,3%); o bom crescimento das receitas de servicos (+8,9%) e despesas administrativas
abaixo da inflacdo (+5,7%).

v O ROAE elevou-se de 14,5% no 2T21 para 20,6% no 2T22 e segue com tendéncia de alta.

v O BB elevou algumas principais linhas do guidance de resultados com destaque para o
aumento do lucro, da margem financeira bruta, da carteira de crédito, receitas de servicos e
PDD ampliada. O resultado é positivo e deve manter o ROAE acima de 20% nos préximos
trimestres.

PetroRio (PRIO3) - Preco Justo: R$ 32,00

v' Estamos realizando lucro na posicdo. A companhia registrou no 2722 um lucro liquido de
US$ 140 milhdes (+112% s/ 2T21), um resultado consistente realizado a partir do
crescimento de 95% da Receita Total que alcancou US$ 377 milhdes, reflexo do aumento
das vendas e alta do Brent.

v Nesta base de comparacdo o EBITDA cresceu 127% para US$ 249 milhées, com a margem
elevando-se de 57% no 2T21 para 66% no 2T22. Em base ajustada o EBITDA alcancou US$
269 milhdes com margem de 71%.

v" No 2T22 sua posicdo de caixa era de US$ 1,25 bilhdo. A companhia permanece aplicadora
liquida de caixa, com o indicador caixa liquida/EBITDA ajustado de 0,2x ao final de junho de
2022.
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v" O foco da empresa permanece na reducdo dos custos e no incremento dos resultados,
consolidando a companhia como uma das mais eficientes no segmento de exploracdo e
producao de petrdleo.

Sanepar (SAPR11) - Preco Justo: R$ 25,00

v" Estamos realizando prejuizo dado que uma melhor precificacdo para as Units da companhia
nao aconteceu.

v" O lucro liquido do 2T22 somou R$ 234 milhées, com queda de 29,5% em relacdo ao 2T21,
explicado pelo ambiente de negécios, com destaque para a queda de 24% do EBITDA. Os
custos ainda pressionam as margens e a inadimpléncia também.

v A geracdo de caixa operacional no 2T22 foi de R$ 425 milhdes, com reducido de 4% em
relacdo ao 2T21.

v" O Programa de Investimentos para o periodo de 2022 a 2026, sera de R$ 9,1 bilhées, sendo
de R$ 1,75 bilhdo em 2022 acima dos R$ 1,3 bilhdo investidos em 2021.

v" Ao final de junho de 2022 a divida liquida era de R$ 3,6 bilhdes (1,6x o EBITDA). O
endividamento e a alavancagem continuam baixos, abrindo espaco para distribuicdo de
proventos acima de 30% no futuro.
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DISCLAIMER

Este relatério foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informages, opinides, estimativas e projecdes
referem-se & data presente e estdo sujeitas a mudangas como resultado de alteragdes nas condi¢cdes de mercado, sem aviso prévio. As informacdes utilizadas neste
relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, ndo foram independentemente conferidas e
nenhuma garantia, expressa ou implicita, é dada sobre sua exatiddo. Nenhuma parte deste relatério pode ser copiada ou redistribuida sem prévio consentimento da
Planner Corretora de Valores.

O presente relatério se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a
expressa autorizagdo da Planner Corretora.

As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatério sdo baseadas em julgamento do(s) analista(s) de investimento envolvido(s) na sua
elaboragdo (“analistas de investimento”) e séo, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de alteragdes nas condi¢des de mercado.

DeclaragGes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragéo deste relatério nos termos do art. 21 da Resolugéo CVM 20/21.

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opiniGes pessoais sobre a companhia e seus valores
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