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MERCADOS

Bolsa

- . . . Altas e Baixas do Ibovespa
Na pendultima sessdo do trimestre o Ibovespa voltou a cair,

(0,73%) ficando em 107.664 pontos, com giro financeiro de R$ ITUB4 i 124
28,5 bilhdes (R$ 25,2 bilhdes a vista). No exterior, as bolsas ndo ITSA4 i 1,16
tém respaldo para recuperacdo e as bolsas de Nova York

caminham para fechar setembro com queda expressiva, apds o SBSP3 i 1,00
recuo de ontem: DJ: -1,54%; S&P500: -2,11% e o Nasdaqg: - BBDC3 E 0,99
2,84%. Na Europa, o cenario ndo é nada diferente e o dia foi ENEV3 i 091
também negativo. A sexta-feira comeca com as bolsas da Europa
em alta e na Asia o fechamento foi negativo, nos mercados do EMBR3 -6,62 ;
Japdo e Hong Kong. Nas commodities, os contratos de petréleo VIIA3 -6,69 |:
para nov/22 mostram o WTI (Nymex) em US$ 82,07 o barril AMER3 735 E
(+1,03%) e o Brent em US$ 89,54 na ICE, com 1,19% de alta. T ——

AZUL4 -867 | {
A agenda de hoje, traz diversos indicadores. No Brasil, sai a cols 870 i
PN|JAD Continua (IBGE) com a taxa de desemprego (trim. até ’
agosto) e o indicador da FGV de incerteza na economia. Hoje é Ibovespa x Dow Jones (em dolar)
dia também do fechamento da Ptax do més. Nos EUA, sai o o -
sentimento do consumidor e expectativa de inflacido de 1 a 5 130 1
anos e o indice de precos de gastos com consumo. iz ]
Cambio o

80 +
O ddlar bateu o maior nivel da semana passando de R$ 5,3750 na 70 4
quarta-feira para R$ 5,4009 (+0,48%), refletindo a tensdo que o] et s
vem marcando os mercados nos ultimos dias. ot
O dia foi de volatilidade nas taxas de juros futuros influenciadas Fluxo ?3;;‘:2'3;;“}5;‘32;&? (SEM
pelos eventos com representantes do Banco Central sinalizando 234
caminho de baixa para a Selic na reunido do final de outubro. A . 206214 16,4
taxa do contrato de Deposito Interfinanceiro (D) para jan/24 foi
de 12,893% para 12,865% e para jan/27 o DI foi de 11,713% 0,4 L9
para 11,675%. Nos EUA, os juros dos Treasuries subiram a Fl o 1_2
4,188% (2 anos) e 3,769% (10 anos). -7,7 6.2
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Aliansce Sonae (ALSO3) - Concluida a venda do Uberlandia Shopping

A companhia comunicou a seus acionistas a conclusdo da operacio de venda do Uberlandia
Shopping apés o atendimento das condicbes precedentes previstas no contrato para venda da
totalidade de sua participacdo no Uberlandia Shopping.

O valor do desinvestimento é de R$ 195 milhdes ao cap rate de 8,2%, com base no NOI do
shopping estimado para o ano de 2022.

No dia 1° de setembro, a Aliansce comunicou outras desinvestimentos, celebrando contrato para
venda da totalidade de suas participacées no Boulevard Londrina Shopping e no Boulevard
Shopping Vila Velha.

O valor total dos desinvestimentos é de R$176,7 milhdes, com cap rate de 8,7%, baseado no NOI
estimado dos shoppings para o ano de 2022.

A venda do Londrina poderd ser acrescida de remuneracdo varidvel (earn-out), baseada no
desempenho do shopping em 2023. Incluindo a expectativa de earn-out, o cap rate da transacdo é
de 8,1%. Em adicdo ao desinvestimento dos shoppings Londrina e Vila Velha, o comprador da
transacao também assinou opcoes de compra para participacdes minoritarias em trés shoppings da
Companhia, sendo:

(i) participacao de 5,5% no Shopping da Bahia (“Bahia”);
(ii) participacao de 17,5% no Plaza Sul Shopping (“Plaza Sul”); e
(iii) participacio de 27,5% no Passeio das Aguas Shopping (“Passeio das Aguas”).

Essas opcoes devem ser exercidas até 15 de dezembro de 2022. O valor total desses potenciais
desinvestimentos é de R$ 288,5 milhdes, com cap rate de 7,6%, baseado no NOI estimado dos
shoppings para o ano de 2022.

No exercicio, as opcdes Plaza Sul e Passeio das Aguas poderdo ser acrescidas de earn-out,
baseado no desempenho dos shoppings em 2023. Incluindo a expectativa de earn-out, o cap rate
dessa transacao é de 7,2%.

A acio ALSOS3 encerrou ontem cotada a R$ 19,43 com queda de 8,6% no ano, mas com forte alta
10,5% em setembro.
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Eletrobras (ELET3) - PDV e migracao ao Novo Mercado

A nova gestao da Eletrobras, prepara a migracado da companhia para o Novo Mercado da B3 e vé
potencial para o plano de reducido de custos e despesas, que inclui um novo PDV.

PDV. Segundo o CEO Wilson Ferreira Junior, que retornou a presidéncia da empresa em
19/set/22, a Eletrobras ja vinha reduzindo o quadro de pessoal como forma de se preparar para o
processo de capitalizacdo. Nesse contexto, um novo Plano de Demissdo Voluntaria deve ser
anunciado até novembro, para aposentados e pessoas em idade para tal.

e Conforme o acertado com o sindicato da categoria, cerca de 2.000 pessoas preenchem
estas condicoes, sendo que o PDV objetiva também a abertura de novas vagas e a
efetivacao de estagiarios.

Migracao para o Novo Mercado. Outra decisdo importante contempla a migracao para o Novo
Mercado da B3, um processo que deve levar entre 8 e 10 meses, sendo finalizado no primeiro
semestre de 2023.

Remuneracao. Na sequéncia desta migracdo, uma nova politica de remuneracao ao acionista
deve ser decidida e implementada, envolvendo nova politica de dividendos e de recompra de
acoes.

Novas vias de crescimento. O Conselho de Administracdo da Eletrobras tem se reunido
semanalmente e busca consultorias de mercado para revisitar a nova estratégia da empresa, sem a
figura do acionista controlador, para definir as vias de crescimento da empresa - via aumento de
receitas, diversificacdo, ganhos de eficiéncia e adequada alocacido de capital. Novas emissdes de
divida ndo estao descartadas, devido a melhora das condicoes de acesso ao mercado, e com vistas
a reducao do custo de capital.

e Qutro foco é a comercializacdo de energia no mercado livre para grandes consumidores,
com inicio ja em janeiro de 2023, permitindo ganhos de receita necessarios aos planos de
expansao e diversificacdo para fontes renovaveis.

e A empresa vé ainda oportunidades de expansdo por meio de leildes de geracdo e
transmissdo de energia, e/ou fusdes e aquisicoes. Some-se a meta de reducdo das
provisdes de passivos judiciais - hoje na casa dos R$ 30 bilhdées - através de acordos e
reducdo do custo tributario via recuperacao de créditos de empresas do grupo.

Temos recomendacdo de COMPRA para ELET3 com Preco Justo de R$ 60,00/acdo, que aponta
para um potencial de alta de 41,3% ante a cotacdo de R$ 42,47 (0,9x o valor patrimonial).
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Parametros do Rating da Agao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizagdo da agao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderagao do analista. Dessa forma teremos;

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizagdao da agao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacgdes, opinides, estimativas
e projecgoes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudancas como resultado de alteragées nas condigdes de mercado, sem aviso prévio. As
informagodes utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, nao
foram independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada
ou redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatério se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer
pessoa sem a expressa autorizagao da Planner Corretora. As opinides, estimativas, projecoes e premissas relevantes contidas neste relatorio sao baseadas em
Jjulgamento do(s) analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboragao (“analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso
prévio em decorréncia de alteragdes nas condicdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatorio nos
termos do art. 21 da Resolugdao CVM 20/21.

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e
seus valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relagéo a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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