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MERCADOS

Bolsa

) . Altas e Baixas do Ibovespa
O Ibovespa segue descolado das bolsas |4 de fora, marcando mais

uma alta expressiva de 1,91% aos 114.070 pontos, enquanto as COGN3 76
bolsas deNNova Yor,k refletem a cautela de invgstidores’ insegur?s YDUQ3 E 7.45
em relacdo aos proximos passos da economia do pais. Os trés

indices cairam no dia. Dow Jones (-0,35%), o S&P 500 (-0,84%) e SLCE3 L 538

o Nasdaq (-1,37%). O giro financeiro no Brasil foi de R$ 33,7

bilhdes (R$ 26,4 bilhdes a vista)) com aumento do fluxo QUAL3 E 514
estrangeiro nos ultimos dias. A agenda desta sexta-feira traz o SOMA3 E 5,06
IPC-S da 3* quadrissemana de setembro e a divulgacdo das

prévias dos indices de gerentes de compras (PMls) dos Estados BBSES3 -1,73 I—l

Unidos (industrial) zona do euro, (servicos) e na Alemanha e AMER3 -2,00 |_|

Espanha o indice composto. Tem ainda a fala do presidente do

Federal Reserve, Jerome Powell. Hoje, as bolsas internacionais CVCB3 -2,79 I—l

mostram queda no fechamento da Asia e cedem também na MGLU3 _3,79| {

Europa, neste comeco de dia. O dia comeca com queda também

nos contratos de petréleo para nov/22 com o WTI (Nymex) a IRBR3  -406 ||

US$ 81,63 (-2,23%) e o Brent (ICE) a US$ 81,67 (-1,98%). As

principais commodities metalicas (ouro, prata, cobre e platina) Ibovespa x Dow Jones (em délar)

também oparam em baixa. O minério de ferro, mostrou
recuperacdo nos ultimos dias, cotado a US$ 107,00/ton, apds
uma longa trajetéria de baixa até 17/09. Esta recuperacao tem
ajudado as cotacdes das empresas do setor.
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Sem pressdo do lado da economia doméstica, o ddélar recuou 60 -

1,09% de R$ 5,1728 para R$ 5,1163 no fechamento de ontem. >
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Sem considerar eventuais surpresas na economia, no curto Fluxo de Capital Estrangeiro na B3 (SEM
prazo, os juros futuros seguem desenhando sua trajetéria IPOs) em 2022 (R$ bilhoes)
numa faixa estreita. Ontem a taxa do contrato de DI para 23,4
jan/23 passou de 13,736% para 13,675% e para jan/27,
recuou de 11,363% para 11,185%.
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Equatorial Energia S.A. (EQTL3) - Aquisicao da CELG-D

Foi celebrado em 23 de setembro de 2022 o Contrato de aquisicdo da Celg Distribuicdo S.A. -
Celg-D pela Equatorial Participacoes e Investimentos S.A., uma sociedade controlada pela
companhia.

Nos termos do Contrato de Compra e Venda, a Equatorial como compradora e a Enel Brasil S.A.,
na qualidade de vendedora, acordaram, a aquisicdo pela companhia de 282.965.232 acbes
ordindrias, representando 99,964% do capital social votante da Celg-D.

e A Equatorial pagara a Enel o valor de R$ 1,575 bilh3o, sujeito a correcio pelo CDI desde a
data base de 31 de marco de 2022 até a data do fechamento.

e Podera haver ajustes positivos ou negativos decorrentes de variacdo do endividamento
liguido e ativos liquidos. O Preco de aquisicao poderd ainda ser acrescido de earn-out em
funcdo de pagamentos e recebimentos de contingéncias.

A conclusdo da Operacao esta sujeita a determinadas condicdes precedentes, dentre elas a
aprovacao do Cade e da Aneel.

Adicionalmente, o Contrato de Compra e Venda prevé a reestruturacio dos empréstimos
existentes entre a Celg-D e a Enel e outras sociedades do seu grupo econdémico, no valor de R$
5,717 bilhdes, na data base.

e Nos termos de referida reestruturacdo, a Celg-D obrigou-se a pagar os empréstimos no
prazo de até 12 (doze) meses apds o fechamento da Operacéo.

e A Equatorial declarou ainda que ndo tem a intencao de promover, no prazo de 1 ano, o
cancelamento do registro de companhia aberta da Celg-D.

Com a aquisicao a Equatorial diversifica a sua atuacdo no segmento de distribuicdo de energia em
mais uma regido geografica, reforcando sua atuacdo como consolidadora no segmento,
adicionando mais de 3,3 milhdes de clientes a sua base.

Cotada a R$ 25,03/acdo, equivalente a um valor de mercado de R$ 28,6 bilhdes, a acdo EQTL3
registra valorizacdo de 13,5% este ano. O preco justo de R$ 30,00/acio aponta para um potencial
de alta de 19,9%.
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WIZ S.A. (W1ZS3) - Processo Amortizagao Fiscal de Agio

O Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF) apreciou o Recurso Voluntéario interposto,
pela WIZ, e deu provimento, a fim de anular o auto de infracao, desconstituindo todos os créditos
tributarios anteriormente apontados.

No Processo, havia o entendimento que a companhia teria indevidamente realizado amortizacoes
fiscais de agio gerado por reestruturacoes societdrias por meio de empresas-veiculo e
incorporacoes.

A suposta infracdo gerou uma autuacdo no valor histérico de R$ 58,5 milhdes. Na data do
julgamento, em 22 de setembro de 2022, o valor corrigido do auto de infracido somava de R$ 69,3
milhoes.

A Wiz demonstrou que as reestruturacdes societarias efetivamente ocorreram, nao tendo sido
utilizadas empresas-veiculo com o intuito de gerar agio a ser amortizado.

O Processo esta refletido nas Demonstracoes Financeiras e no Formuldrio de Referéncia. Atentar
que esta decisdo pode ser objeto de recurso para a Camara Superior de Recursos Fiscais (CSRF).

Cotada a R$ 8,24/ac3o (valor de mercado de R$ 1,3 bilhdo) a acdo WIZS3 registra alta de 11,2%
este ano. O preco Justo de R$ 11,25/ac3o traz um potencial de alta de 36,5%.

Lojas Renner (LREN3) - Aprovacao de R$ 160,2 milhdes em JCP (R$ 0,174/acao). Ex-JCP
em 28/09

O conselho de administracdo da Lojas Renner aprovou a distribuicio de R$ 169,280 milhdes em
juros sobre capital proprio (JCP).

O montante corresponde a R$ 0,174656 por acao.
e Data limite com direito ao JCP: 27/09

e Data ex-JCP: 28/09

e Pagamento: A partir de 06/outubro

Ontem a acdo LREN3 encerrou cotada a R$ 28,45 com ganho de 17,9% no ano. Com base nesta
cotacao o retorno para os acionistas sera de 0,61%

Multiplan (MULT3) - Aprovacao de R$ 100 milhées em JCP (R$ 0,17/acao). Ex-JCP em
28/09

O conselho de Administracdo da Multiplan aprovou a distribuicio de R$ 100,0 milhdes sob a
forma de juros sobre o capital proprio.
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Valor por acdo: R$ 0,17070192096 (Valor liquido: R$ 0,1451/ac30)
e Data limite com direito ao JCP: 27/09
e Data ex-JCP: 28/08.
e Data para pagamento: Até 29/set/2023
Ontem a acdo MULT3 encerrou cotada a R$ 24,89 com alta de 34,4% no ano.

Com base nesta cotacao o JCP representa um retorno de 0,69%.
Movida (MOVI3) - Aprovada a 92 emissao de debéntures no valor de R$ 1.0 bilhdo

O conselho de administracdo da Movida aprovou a realizacdo da 9° emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acoes, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, em série Gnica, no valor
de R$ 1 bilhio, para distribuicio publica, com esforcos restritos.

e Quantidade a ser emitida: 1.000.000 de debéntures
e Valor nominal unitério: R$ 1.000 e

e Prazo de vencimento: 5 anos.

e Remuneracio: Variacido do CDI + 2,95% ao ano.

e Destinacdo dos recursos: Gestdo ordindria dos negdécios da companhia, incluindo capital de giro e
aquisicao de frota.

No final de jun/22 a divida liquida da Movida era de R$ 9,93 bilhdes (R$ 15,65 bilhdes a divida bruta), com
alavancagem (Divida lig/EBITDA 12M) de 3,0x e 3,0x a relacdo com o patriménio liquido.

O cronograma de amortizacido esta mais concentrado nos préximos 4 anos (R$ 6,37 bilhdes), conforme os
dados do 1° semestre.

No 2T22, o resultado financeiro foi uma despesa no montante de R$ 399,4 milhdes, representando um
aumento de 492,3% ou R$ 331,9 milhdes em relacdo ao 2T21 e crescimento de 39,0% ou R$ 112,1 milhdes
em relacdo ao 1T22.

No semestre, a despesa liquida totalizou R$ 668,6 milhdes, um aumento de 376,6% ou R$ 542,6 milhdes em
comparacio com o 1521. As variacbes ocorreram em funcdo principalmente de: i) Aumento da taxa SELIC,
de 4,25% em junho/21 e 11,75% em marco/22, para 13,25% em junho/22 e; ii) Aumento de R$1,2 bilhdo na
divida liquida em relacdo ao trimestre anterior e de R$6,4 bilhdes em relacio ao 2T21.
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizacao da agao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderagao do analista. Dessa forma teremos;

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.

Mario Roberto Mariante, CNPI”
mmariante@planner.com.br

Victor Luiz de Figueiredo Martins, CNPI
vmartins@planner.com.br

Ricardo Tadeu Martins, CNPI
rmartins@planner.com.br

DISCLAIMER

Este relatdrio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacgdes, opinides, estimativas e
projecdes referem-se a data presente e estdo sujeitas a mudancgas como resultado de alteragdes nas condicdes de mercado, sem aviso prévio. As informagdes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, & dada sobre sua exatiddo. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizagao da Planner Corretora. As opinides, estimativas, projegoes e premissas relevantes contidas neste relatorio sdo baseadas em julgamento do(s)
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboracao (“analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificacdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteragdes nas condicdes de mercado. Declaracdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatorio nos termos do art. 21 da Resolugao CVM
20/21..

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relagao a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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