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MERCADOS

Bolsa

. Altas e Baixas do Ibovespa
O Ibovespa encerrou o dia com alta de 1,21% aos 112.203

pontos, com giro financeiro de R$ 19,5 bilhdes (R$ 17.1 bilhdes a PCAR3 L aase
vista), mesmo com a auséncia de investidores americanos pelo

feriado do Dia do Trabalho nos EUA. Em setembro, o Ibovespa PRIO3 E &.e3
segue com viés de alta (+2,45%). Hoje, as bolsas internacionais RDOR3 E 3,88
mostram alta na Europa e na Asia, alta somente na Nikkei. A volta

do mercado americano, pdés feriado, deve gerar um ajuste nos suLALL E 3,77

precos dos ativos, lembrando que amanha o feriado é do lado RRRP3 H 3,46
doméstico. A agenda econdmica de hoje estd vazia no Brasil e

traz como destaque a divulgacio de indices de gerentes de EMBR3  -1,35 | |

compras (PMls) de servicos nos EUA e o dado do PIB do 2T22 da posia 218 |

Africa do Sul, divulgado agora cedo com queda de 0,7% em

relacio ao 1T22 que tinha crescido 1,7% sobre o 4T21. No BBAS3  -2,30 I_l

mercado de commodities, o dia comeca com o petréleo em

queda, com o contrato do WTI (Nymex) para out/22 cotado a MRFGS 2 I—l

US$ 86,79 (-0,09%) o barril e o Brent na ICE a US$ 93,13 (- IRBR3 -z,4s|_|

2,78%) o barril, no contrato para novembro. O minério de ferro

estd cotado a US$ 101,00 a tonelada com alta de 3,0% em Ibovespa x Dow Jones (em délar)

relacdo a cotacdo anterior.

Cambio

O dolar encerrou a segunda-feira cotado a R$ 5,1542 com queda
de 0,32% em dia mercado mais calmo sem a referéncia dos
mercados de Nova York, pelo feriado no pais.
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Os juros futuros fecharam com pequena oscilacdo nos contratos
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

GPA (PCAR3) - Preparacao para a segregacao da Exito no 1S23

A Companhia Brasileira de Distribuicdo - GPA, comunicou que seu Conselho de Administracao
tomou conhecimento do resultado de estudos preliminares para a potencial segregacdo do GPA e
do Almacenes Exito S.A. controlada do GPA. Exito é uma companhia colombiana com registro de
companhia aberta e listagem na Bolsa de Valores da Colémbia (BVC).

A segregacao do GPA e Exito deve acontecer por meio de uma reducao de capital de GPA com o
objetivo de distribuir aproximadamente 83% das acoes do Exito atualmente detidas pelo GPA aos
seus acionistas. Desta forma, apods a distribuicdo das acdes, o GPA manteria participacdo
minoritaria de aproximadamente 13% no Exito, com potencial de monetizacio no futuro.

A Transacao deverd ocorrer por meio da distribuicdo proporcional aos acionistas de GPA de acoes
ordinarias do Exito, incluindo na forma de Brazilian Depositary Receipts nivel Il (“BDRs”) e
American Depositary Receipts nivel 2 (“ADRs”), ambos lastreados em acdes ordinarias de emissdo
do Exito, na forma a ser oportunamente divulgada ao mercado.

A previsao é que a segregacao aconteca durante o 1° semestre de 2023.

Ontem a acdo 'PCAR3 encerrou cotada a R$ 23,70 com valorizacdo de 18,9% no ano. Ontem a
acao foi o destaque de alta no Ibovespa com ganho de 11,9%.

Eletrobras (ELET3) — Obrigagoes ao portador e Reforma do Estatuto Social

A Eletrobras recebeu mandado de citacdo para pagamento nesta segunda-feira (05/09), na acido
de execucdo ajuizada por Eagle Equity Funds LLC., na qual sdo cobrados valores referentes a
supostos titulos executivos extrajudiciais.

e Esses titulos consistem em obrigacdes ao portador emitidas nas décadas de 1960 a 1980,
para pagamento do empréstimo compulsério de energia elétrica (“ECE”), no valor de R$ 6,8
bilhoes.

e A companhia acredita que a acdo de execucdo é infundada e que os valores ndo sao
devidos, com base em sélidos fundamentos, e adotara todas as medidas cabiveis para a sua
defesa.

e Nesse contexto a Eletrobras se mostra confiante de que o resultado da demanda nao
divergirda do entendimento firmado pelo STJ que pacificou o tema das obrigacdes ao
portador do ECE, definindo, principalmente, o prazo decadencial de pagamento das
obrigacoes ao portador emitidas pela companhia.
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Esta ndo é a primeira demanda ajuizada pelo mesmo fundo de investimentos, no dmbito do
empréstimo compulsério sobre energia elétrica. As demais foram encerradas, com decisao
favoravel a companhia.

Reforma do Estatuto Social. Por orientacdo do Conselho de Administracdo a Eletrobras esta
conduzindo um trabalho interno para propor aos acionistas uma reforma no Estatuo Social, para
adequa-lo as melhores praticas do mercado e de governanca corporativa. Dentre os ajustes em
avaliacdo, encontra-se em estudo a possibilidade de reducdo do nimero de membros do Conselho
de Administracao, de atuais 11 para 9 membros.

Temos recomendacdo de COMPRA para ELET3 com Preco Justo de R$ 60,00/acdo, que aponta
para um potencial de alta de 29,2% ante a cotacdo de R$ 46,85 (1,0x o valor patrimonial).

Neoenergia (NEOE3) - Reforco em Morro do Chapéu

Aneel autorizou a implantacdo de reforco na Subestacdo Medeiros Neto 2 em Morro do Chapéu,
lote 2 do leilao de dezembro de 2020, através da implantacio do segundo banco de
autotransformador monofasico e demais equipamentos necessarios.

e O Capex estimado pelo Regulador para esta obra é de R$ 74,7 milhdes (data base
junho/22), e trard uma RAP adicional de R$ 7,8 milhdes (data base: junho/21). O prazo
regulatorio para entrada em operacio é janeiro de 2025.

Este investimento estd alinhado com a estratégia de criacdo de valor e adequada alocacido de
capital. No 2T22 os investimentos da companhia alcancaram R$ 2,1 bilhées (+25% em 12 meses)
pelo avanco dos projetos Edlico e Solar além da expansdo de redes nas Distribuidoras. No
semestre o capex foi de R$ 4,6 bilhées (+30%). Ao final de junho de 2022 sua divida liquida
consolidada era de R$ 34,5 bilhées (3,0x o EBITDA).

Ao preco de R$ 16,50/acio, equivalente a um valor de mercado de R$ 20,0 bilhdes, a acido NEOE3
registra alta de 7,0% este ano. O Preco Justo de R$ 24,00/acdo, traz um potencial de alta de
45,5%.

Sanepar (SAPR11) - Prorrogacao das contas dos clientes na categoria Agua Solidaria

A Sanepar prorrogou a cobranca de contas de agua e esgoto, para os clientes cadastrados na
categoria “Agua Solidaria”, pelo periodo de 90 dias, a partir de 11 de setembro de 2022.

Atualmente, o valor médio faturado nesta categoria é da ordem de R$ 5,5 milhées ao més.

Ao preco de R$ 17,45 (valor de mercado de R$ 5,3 bilhdes) as Units da companhia registram
queda de 3,1% este ano. O Preco Justo de R$ 25,00/Unit traz um potencial de alta de 43,3%.
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizagao da agao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderagao do analista. Dessa forma teremos;

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for em linha com o potencial de
valorizagdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacgdes, opinides, estimativas
e projegoes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudangas como resultado de alteragées nas condigées de mercado, sem aviso prévio. As
informagdes utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, nao
foram independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada
ou redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatoério se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer
pessoa sem a expressa autorizagao da Planner Corretora. As opinides, estimativas, projecoes e premissas relevantes contidas neste relatorio sao baseadas em
julgamento do(s) analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboragao (“analistas de investimento”) e sao, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso
prévio em decorréncia de alteragdes nas condicdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatorio nos
termos do art. 21 da Resolugao CVM 20/21..

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pesEéSiQ%z{l@ﬂ'e a companhia e
seus valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e autonoma, inclusive em relagao a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.



