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MIRAE ASSET WEALTH MANAGEMENT (BRAZIL) CCTVM

Ontem foi dia de sell off global e o Ibovespa ndo escapou do movimento de realizagdo. Em dia
de forte queda do petrdleo e minério de ferro, o indice fechou em queda de 1,68%, aos 110,4
mil pontos e volume financeiro de RS 27,6 bilhdes. Na semana, o lbovespa cede 1,66%, alta

de 7% no més e +5,3% no ano.

v Na Asia, as bolsas de valores fecharam fracas, com Nikkei em -0,37% e Shanghai em -0,78%.

v" Na Europa, as bolsas abriram em queda, com Londres em -1,07%, Alemanha em -0,32% e
Franca em -0,66%. (8h23)

v" Nos EUA, os futuros das bolsas de valores abriram em alta moderada, com Dow Jones
+0,05%, S&P em +0,23% e Nasdag em +0,66%. (8h23).

v' Petrdleo WTI: Em -2,73% a USS 89,23/ Boe. (8h23)

v Petrdleo Brent: Em -2,59% a USS 95,41/Boe. (8h23)

v" Minério de Ferro: Porto de Dalian em -1,72% a USS 99,30/ton (31/08/22).

Dia de agenda cheia, com a Pnad Continua, o superavit primario consolidado e o Orgamento
2023. Acontece também a formacdo de Ptax, o que deve adicionar volatilidade ao mercado.
No exterior, a inflagdo da Zona do Euro atingiu um novo recorde em agosto, 9,1% em 12
meses, ante 8,9% de julho. As causas foram as tarifas de energia, em alta pela proximidade
do inverno. Diante disso, reforga-se a tese de um ajuste da taxa de juros em 0,75 pp na
reunido do BCE, dia 8. Nos EUA, temos os dados do relatério ADP, na geracdo de empregos
privados, com previsdao de +300 mil postos de trabalho, nas vésperas do payroll de sexta-
feira, importantes para a “sintonia fina” do Fed, dia 21. Por |3, segue a narrativa mais
hawkish, na possibilidade de um ajuste de 0,75 pp na taxa de juros, caminhando até chegar
proxima a taxa terminal de 4,0%. Neste cendrio, aumenta o risco de recessdo nos
“desenvolvidos”, e na China, o que vem derrubando as commodities, como observamos
ontem. Hoje, o PMI Industrial da China subiu para 49,4 em agosto, contra 49,0 em julho,
mas ainda em contragado pelos impactos da Covid e os cortes de energia com a onda de
calor. Na Europa tivemos a interrupg¢do no fornecimento da russa Gazprom pelo gasoduto
Nord Stream para manutenc¢do. Segundo a UE, o continente possui 80% de estocagem de
gds, mas continua preocupante o cendrio, para atravessar o inverno. Retornando ao Brasil,
0 governo enviara hoje ao Congresso projeto de orgamento do primeiro ano do préximo
presidente, ja considerado uma “peca de ficgdo” por ndo conter previsdo de despesas certas
em 2023. Na agenda do dia, a Pnad continua no trimestre até julho, em desemprego de
9,1%, contra 9,3% até junho. Saem também as contas publicas consolidadas, em superavit
priméario de RS 22,2 bilhdes em julho, apds saldo positivo de RS 19,3 bilhdes do Governo
Central, melhor resultado desde 2011. BC divulga também os dados semanais do fluxo
cambial, monitorados pelo délar. Nos EUA, como dito, o relatério da ADP, também o PMI
do ISM de Chicago, em agosto a 52,0 praticamente igual ao resultado de julho (52,1).

Julio Hegedus Netto, Economista-chefe
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31 de Agosto de 2022

OSCILAGAO DA%  ANO% 12m%

04 -9,3 -2,6
Dow JONES -1,0 -12,5 -10,2
-1,7 54 -7,8
NAsDAQ -1,1 -24,0 -22,2

-1,1 -16,4 -12,0

ADTV
29/AGO RS 24,2 BILHOES

MEDIA ANO RS 28,1 BILHOES

BTC — DESTAQUES DA POSICAO SHORT

% FREE
TICKER TAxA D2C A%
FLOAT

IRBR3 64,03% 4,32 12,30% 1,03%
EZTC3 13,19% 7,52 11,99% 4,28%
LWSA3 12,07% 1,12 4,52% 15,62%
MBLY3 17,40% 0,65 1,52% 18,23%

QUAL3 13,17% 3,03 6,00% 0,06%

% FREE
TICKER TAxA D2C A%
FLOAT

BPAC11 0,04% 2,36 1,77% i
10,21%

SUZB3 0,05% 4,37 3,19% -5,24%
B3SA3 0,04% 1,23 0,69% i

10,94%
EMBR3 0,02% 1,70 1,48% -5,87%

BBDC4 0,03% 8,33 4,73% -0,38%

FLUXO DE ESTRANGEIROS NA B3
26/AGO RS 23,0 MILHOES

ANO RS 71,8 BILHOES

CAmBIO X SELIC
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AGENDA ECONOMICA — QUARTA-FEIRA, 31 DE AGOSTO DE 2022

Hora Moeda Evento Atual Projegdo Anterior
04:35 |Alemanha Variacdo no Desemprego - Alemanha (Aga) 28K 48K

06:00 |Zona doEuro |IPC-nucleo (Anual) (Jul) 4,00% 4,00%

06:00 |ZonadoEuro |IPC (Anual) (Ago) 9,00% 8,90%

09:00 |EUA Discurso de Mester, membro do FOMC

09:30 | BRL Divida Liquida/PIB {Jun) 58,70% | 58,80%

09:30 | BRL Superavit Orgamentario (Jun) 21,4008 | -32,993B

10:45 |EUA FMI de Chicago (Ago) 52 52,1

11:30 |EUA Estogues de Petroleo em Cushing 0,426M

22:45 |China FMI Industrial Caixin (Ago) 50,2 50,4

Fonte:Investing

CoMPANY NEWS FLow

T: _ P/BV EV/EBITDA Div Yield
= RS al;{gset mm

| EDP

—-m-m-

| ENBR3 | NEUTRAL | 22,16 23,40 5,6% 122 | 56x | 81x | L1x | 10x | 08x | 07x |271% \ 10,6%

ADTV 12M
Avg. - RS

A EDP — Energias do Brasil comunicou que assinou um contrato de compra e venda com VH GSEO UK
Holdings Limited, subsididria da Victory Hill Global Sustainable Energy Opportunities, para alienagao de
100% do capital social da Energest (detentora da Usina UHE Mascarenhas). O valor total da transagdo
estimado é de RS 1.225 milh&es, sendo RS 800 milhdes no closing e o restante a receber conforme
condicionantes estabelecidas no processo de renovacdo de concessdo da usina; a UHE Mascarenhas
possui 198 MW de capacidade instalada e esta situada no estado do Espirito Santo, sendo que em junho
de 2022 apresentou patriménio liquido e geracdo de EBITDA de RS 176,5 milhdes (ultimos 12 meses).

OPINIAO: Acreditamos que a referida negociacdo, apesar de seguir o plano de negécios da EDP de reducdo
da exposic¢do hidrica, deve ter efeito neutro sobre as acées ENBR3.

Vicente Koki— Analista, CNPI
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Analistas

Pedro Galdi, CNPI

Marco Aurélio Barbosa, CNPI

Vicente Koki, CNPI

Robson Tsukagoshi, Assistente de Andlise

Disclaimer

Este relatorio foi preparado pelo departamento de Research da Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda. (“Mirae Asset”) para uso
exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este ou qualquer pessoa sem a expressa autoriza¢do da Mirae Asset.
Este relatdrio é distribuido somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e
venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer instrumento financeiro. A decisdo final do investidor deve ser tomada levando em
consideragdo todos os riscos e 0s custos e taxas envolvidas. As informagdes aqui contidas neste relatério sdo consideradas confidveis na data na
qual este relatdrio foi publicado. Entretanto, as informagdes aqui contidas ndo representam por parte da Mirae Asset garantia de exatiddo das
informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tal. As opinides contidas neste relatério
sdo baseadas em julgamentos e estimadas, estando, portando, sujeitas a mudangas.

A Mirae Asset:

. Considera transitorias as informacdes e avaliagdes contidas neste relatério;

. Ndo garante, expressa ou implicitamente, que as informagcGes nele apresentadas estejam atualizadas ou sejam exaustivas,
verdadeiras, precisas, imparciais ou confiaveis;

. N&o tem obrigagdo de atualizar ou manter atualizadas informagdes nele contidas;

. Reserva os direitos de modificar, sem prévio aviso, as informacges e opinides constantes deste relatério;

. Ndo se responsabiliza por resultados de decisdes de investimentos tomadas com base nas informagdes ou recomendagdes nele
contidas; e

. A Mirae Asset ndo atua como Formador de Mercado (Market Maker) das agBes objeto desta andlise.

As estimativas, proje¢des, opiniGes e recomendagdes contidas neste relatdrio:

. N&o dispensam a consideragdo de opiniGes e recomendagdes de outras instituicdes especializadas no mercado financeiro e de capitais
e ndo substituem o julgamento pessoal de quem o recebe e o |&, no todo ou em parte;

. N3o levam em consideragdo as circunstancias especificas dos investidores, tais como perfil de investidor (Suitability), objetivos de
investimento, situagdo financeira e patrimonial e tolerdncia a risco, podendo ndo ser adequadas para todos os investidores, sendo
recomendada uma consideragdo extensiva destas circunstancias antes da tomada de qualquer decisdo;

. Estdo isentas de conflito de interesse por parte de seus elaboradores;

. Estdo sujeitas a alteragdes se prévia notificagdo e podem diferir ou ser contrarias a opinides expressas anteriormente pela Mirae Asset,
por outras institui¢cdes financeiras do mercado e mesmo de outras areas de atuagdo da Mirae Asset, que podem se fundamentar em
hipoteses e critérios diferentes dos adotados na elaboragdo deste relatério; e

. Decorrem de julgamento e de opinides formadas livremente pelos analistas da Mirae Asset encarregados das analises da economia,
de cada companhia emissora e de cada agdo, e baseadas em critérios técnicos por eles aceitos como consistentes com os fins a que
se destinam.

Este relatério ndo pode ser copiado ou distribuido, total ou parcialmente para qualquer finalidade, e sem o consentimento expresso da Mirae
Asset.

Declaragao dos analistas

Os analistas de valores mobilidrios envolvido na elaboragdo do relatério (“Analistas de Investimento”), Pedro Roberto Galdi, Marco Aurélio
Barbosa e Vicente Alexandre Akira Koki declaram que sdo certificados e credenciados pela APIMEC — Associagdo dos Analistas e Profissionais de
Investimento do Mercado de Capitais para os exercicios de suas atividades. Declaram ainda nos termos da Resolugdo CVM n2 20 de 25/02/2021,
que as recomendag¢des contidas neste relatdrio refletem Unica e exclusivamente suas opiniGes pessoais sobre a companhia e seus valores
mobilidrios e foram elaborados de forma independente e autdbnoma, inclusive em relagdo a Mirae Asset e que se eximem de responsabilidade
por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que possam decorrer na utilizagdo deste e de outros relatérios ou de seus contetdos.
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