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Dow JONES 1,0 -8,4 -6,0
0,6 8,3 -6,0
O mercado acionario global seguiu ontem em compasso de espera a fala do presidente do ~ N***@ Ly Az e
FED, Jerome Powell, que acontecerd hoje. O Ibovespa mostrou novamente resiliéncia e fechou L4 A9 66
em nova alta de 0,56% a 113,5 mil pontos. Com isto, passou na semana para uma alta de ADTV
1,83%, de +10,05% no més e de +8,31% no ano. O volume financeiro ficou em RS 23,8 bilhdes. 25/AG0 RS 23,6 BILHOES
Continuamos apontando a influéncia do investidor estrangeiro para esta melhor
performance. MEDIA ANO RS 28,2 BILHOES
BTC — DESTAQUES DA POSIGAO SHORT
. % FREE
v" Na Asia, as bolsas de valores fecharam fracas, com Nikkei em +0,57% e Shanghai em -0,31%. TICKER TAXA D2c FLOAT A%

v" NaEuropa, as bolsas abriram fracas, com Londres em +0,05%, Alemanha em -0,36% e Franca
em -0,37%. (8h27)
v" Nos EUA, os futuros das bolsas de valores abriram em queda, com Dow Jones -0,20%, S&P

IRBR3 63,62% 5,03 12,30% 1,03%
EZTC3 14,63% 7,11 11,99% 4,28%

em -0,29% e Nasdag em -0,40%. (8h27). LWSA3 | 13,68% @ 1,04 | 4,52% : 15,62%
v' Petrdleo WTI: Em +1,18% a USS 93,58/ Boe. (8h27)
Petréleo Brent: Em +1,36% a USS$ 100,66/Boe. (8h27)
v" Minério de Ferro: Porto de Qingdao em +0,52% a USS 102,70/ton (24/08/22). QUALS . 13,17% . 2,79 = 600% . 0,06%

MBLY3 17,40% 0,65 1,52% 18,23%

<

% FREE
TICKER TAxA D2C A%
FLOAT

Dia de discurso de Jerome Powell em Jackson Hole, e os mercados no aguardo de sinais mais .
BPAC11 0,04% 2,27 1,77% 10919
claros sobre a trajetéria do juro norte-americano na reunidao de setembro. Muitos apostam ’
SUZB3 0,05% 4,55 3,19% -5,24%

numa mensagem mais hawkish, mas ndo sera surpresa se pegar mais leve. Depois, mais )
B3SA3 0,04% 1,20 0,69% 10.94%
emocgdo com o PCE de julho, na expectativa de desaceleracdo do nucleo para +0,2%, apds '
EMBR3 0,05% 1,78 1,48% -5,87%

+0,6% em junho, no anualizado a 4,7%. Para o indice cheio, é consenso alta de 1%, no ano
BBDC4 0,03% 7,95 4,73% -0,38%

a 6,8%. Em julho, os gastos com consumo devem recuar a +0,5% em julho (+1,1% em junho)
FLUXO DE ESTRANGEIROS NA B3

e arenda pessoal, estdvel em 0,6%. Powell mantém a retdrica do aguardar dos “indicadores 24/Ac0 RS 158, 4MILHAO

econOdmicos”. Na quinta-feira, o PIB do segundo trimestre veio em queda de 0,6%, menor
ANO RS 71,5 BILHOES

do que as apuragdes anteriores, -1,6% no primeiro, confirmando a “recessao técnica”. Na

. . ) CAmBIO X SELIC
agenda do dia, Roberto Campos Neto, do BC, faz palestra online no evento “1618 Spring

Investment Meeting”. J4 o ministro da Economia, Paulo Guedes, fala, na Associacdo da
Classe Média (ACLAME), em Porto Alegre. Entre os indicadores do dia, a arrecadacao federal —
de julho, a RS 201,70 bilhdes, 7% acima dos RS 181,040 bilhdes em junho. Saem os dados . —

do saldo de transagdes correntes de maio, a registrar déficit de USS 2 bilhdes, mas ingresso

de USS 3 bilhdes em Investimento Direto no Pais (IDP). No final da tarde, a Aneel define a

cor da bandeira tarifaria para setembro. A noite, Simone Tebet no JN. Nos EUA, depois de  ComPARATIVO MSCIs X IBOV
Powell e do PCE, a leitura final de agosto do sentimento do consumidor, pela Universidade
de Michigan, a subir para 55,2.

Julio Hegedus Netto, Economista-chefe
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AGENDA ECONOMICA — SEXTA-FEIRA, 26 DE AGOSTO DE 2022

o . stimativa tado
Horario Indicador Data o .
Mediana terior

Mota & Imprensa 5. Externo: Transagoes
Correntes (USD bi)

Mota & Imprensa Setor Externo: IDP (USD bi) Jul - £7581m

ul - -62764m

Definigdo da bandeira tarifaria de energia

- Brasil AMEEL L Set - -

elétrica

Renda Pessoal (MoM % a.5.) Jul - 0.6%
Gasto Pessoal (MoM %6 a.5.) Jul 0.6% 1.1%
Deflator do PCE (MoM %% a.5.) Jul - 1.0%

9:30 EUA BEA

Deflator do PCE (Yol %) Jul - 6.8%
Deflator do PCE {nddeo MoM % a.5.) Jul - 0.6%
Deflator do PCE (nideo Yol %) Jul - 4.8%

Confianga do Consumidor Ago F - -
11:00 EUA Michigan Inflagdo {1ano) Ago F - -
Inflagdo (5-10 anos) Ago F - -

Fonte: MCM

QoQ: variagdo em relagdo ao trimestre anterior

YoY: variagdo em relagdo ao mesmo més do ano anterior

P: prévia / preliminar; S: segunda revisdo; T: terceira revisdo; F: final

sty mm— P/BV EV/EBITDA Div Yield S
Company Ticker Rating Last - RS RS Avg. - RS
Cap RS Bi E.m.nm“mnm MM

| Energisa | ENGI11 | NEUTRAL | 44,02 59,20 34,5% 184 | 65x | 116x | 22x | 2,0x | 49 | 49 | 42% | 34%

A empresa divulgou o consumo consolidado de energia elétrica de julho de 2022, nas areas de concessao
do Grupo Energisa, nos mercados cativo e livre, 3.014,3GWh, aumento de 4,1% em relagdo ao més
anterior. No més, as classes que mais contribuiram para o resultado foram as classes residencial, comercial
e industrial. Este aumento de vendas de energia decorreu do clima mais quente, da reabertura econémica
e 0 maior consumo de energia pelo segmento industrial.

OPINIAO: Vemos os dados relativo ao més de julho/2022 como positivo para a Energisa, o que deve
refletir positivamente sobre as Units ENGI11.

Vicente Koki— Analista, CNPI
SETOR VAREJO — GRANDES VAREJISTAS: AUMENTO DE PDD

Conforme o jornal Valor Econdmico, os grandes varejistas projetam perda (PDD) de R$7,8 bilhdes. As dez
maiores redes varejistas aumentaram em 42% a provisdo para devedores duvidosos, de R$6,4 bilhdes
para R$7,8 bilhdes (2T22), em vista da deterioracdo na renda e escalada da inflagdo. Esse cenario
macroecondmico mais apertado para o setor deve continuar com efeito no 3T22, ja que ndo existe
nenhuma data comemorativa importante neste periodo para estimular vendas.

OPINIAO: Acreditamos que o cendrio macroecondmico de elevada inflagio e taxa de juros deve continuar
com pressdo sobre o setor varejista, sendo que estamos menos otimistas inclusive com o evento “copa
do mundo”, que comegara em novembro, relativamente ao reflexo positivo sobre a venda de
eletroeletronicos.

Vicente Koki— Analista, CNPI
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Analistas

Pedro Galdi, CNPI

Marco Aurélio Barbosa, CNPI

Vicente Koki, CNPI

Robson Tsukagoshi, Assistente de Andlise

Disclaimer

Este relatorio foi preparado pelo departamento de Research da Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda. (“Mirae Asset”) para uso
exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este ou qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da Mirae Asset.
Este relatdrio é distribuido somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e
venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer instrumento financeiro. A decisdo final do investidor deve ser tomada levando em
consideragdo todos os riscos e 0s custos e taxas envolvidas. As informagdes aqui contidas neste relatério sdo consideradas confidveis na data na
qual este relatdrio foi publicado. Entretanto, as informagdes aqui contidas ndo representam por parte da Mirae Asset garantia de exatiddo das
informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tal. As opiniGes contidas neste relatério
sdo baseadas em julgamentos e estimadas, estando, portando, sujeitas a mudangas.

A Mirae Asset:

. Considera transitorias as informacdes e avaliagdes contidas neste relatério;

. Ndo garante, expressa ou implicitamente, que as informacGes nele apresentadas estejam atualizadas ou sejam exaustivas,
verdadeiras, precisas, imparciais ou confiaveis;

. N&o tem obrigagdo de atualizar ou manter atualizadas informagdes nele contidas;

. Reserva os direitos de modificar, sem prévio aviso, as informaces e opinides constantes deste relatorio;

. Ndo se responsabiliza por resultados de decisdes de investimentos tomadas com base nas informag¢des ou recomendagdes nele
contidas; e

. A Mirae Asset ndo atua como Formador de Mercado (Market Maker) das agBes objeto desta andlise.

As estimativas, proje¢des, opiniGes e recomendagdes contidas neste relatdrio:

. N&o dispensam a consideragdo de opiniGes e recomendagdes de outras instituicdes especializadas no mercado financeiro e de capitais
e ndo substituem o julgamento pessoal de quem o recebe e o |&, no todo ou em parte;

. N3o levam em consideragdo as circunstancias especificas dos investidores, tais como perfil de investidor (Suitability), objetivos de
investimento, situagdo financeira e patrimonial e tolerdncia a risco, podendo ndo ser adequadas para todos os investidores, sendo
recomendada uma consideragdo extensiva destas circunstancias antes da tomada de qualquer decisdo;

. Estdo isentas de conflito de interesse por parte de seus elaboradores;

. Estdo sujeitas a alteragdes se prévia notificagdo e podem diferir ou ser contrarias a opinides expressas anteriormente pela Mirae Asset,
por outras institui¢cdes financeiras do mercado e mesmo de outras areas de atuagdo da Mirae Asset, que podem se fundamentar em
hipoteses e critérios diferentes dos adotados na elaboragdo deste relatério; e

. Decorrem de julgamento e de opinides formadas livremente pelos analistas da Mirae Asset encarregados das analises da economia,
de cada companhia emissora e de cada agdo, e baseadas em critérios técnicos por eles aceitos como consistentes com os fins a que
se destinam.

Este relatério ndo pode ser copiado ou distribuido, total ou parcialmente para qualquer finalidade, e sem o consentimento expresso da Mirae
Asset.

Declaragao dos analistas

Os analistas de valores mobilidrios envolvido na elaboragdo do relatério (“Analistas de Investimento”), Pedro Roberto Galdi, Marco Aurélio
Barbosa e Vicente Alexandre Akira Koki declaram que sdo certificados e credenciados pela APIMEC — Associagdo dos Analistas e Profissionais de
Investimento do Mercado de Capitais para os exercicios de suas atividades. Declaram ainda nos termos da Resolugdo CVM n2 20 de 25/02/2021,
que as recomendag¢des contidas neste relatério refletem Unica e exclusivamente suas opiniGes pessoais sobre a companhia e seus valores
mobilidrios e foram elaborados de forma independente e autdnoma, inclusive em relagdo a Mirae Asset e que se eximem de responsabilidade
por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que possam decorrer na utilizagdo deste e de outros relatérios ou de seus conteudos.
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ricardo.tantulli@miraeinvest.com.br btc@miraeinvest.com.br nri@miraeinvest.com.br
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ROBSON TSUKAGOSHI (assistant)
pedro.galdi@miraeinvest.com.br marco.barbosa@miraeinvest.com.br vicente.koki@miraeinvest.com.br robson.tsukagoshi@miraeinvest.com.br
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